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I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfiihrung zu diesem Wertpapierprospekt (im
Folgenden ,,Prospekt®) zu verstehen. Sie fasst ausgewéhlte Informationen dieses Prospekts zu-
sammen und wird durch die an anderer Stelle enthaltenen, detaillierten Informationen ergénzt.
Anleger sollten ihre Anlageentscheidung beziiglich der in diesem Prospekt beschriebenen Aktien
auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen. Fiir den Fall, dass von einem Anleger vor einem
Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ist der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls verpflichtet, die Kosten
fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen. Die Prior Capital AG, Miinchen
(im Folgenden auch ,,Gesellschaft™), und die VEM Aktienbank AG, Miinchen, konnen nach den
einschldgigen gesetzlichen Vorschriften fiir den Inhalt der Zusammenfassung haftbar gemacht
werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wider-
spriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

ZUSAMMENFASSUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Gesellschaft wurde am 24. November 1998 in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft ge-
griindet. Sitz der Gesellschaft ist Miinchen. Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft
hat eine Verlegung des Firmensitzes nach Frankfurt am Main beschlossen. Die Sitzverlegung
wurde jedoch noch nicht zum Handelsregister angemeldet. Die Gesellschaft war von ihrer Griin-
dung bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts eine reine Vorratsgesellschaft
ohne werbende Geschéftstitigkeit. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre eigentliche Geschéftsta-
tigkeit erst nach erfolgreicher Durchfiihrung des 6ffentlichen Angebots aufzunehmen.

Alleiniges Vorstandsmitglied ist Herr Egbert Prior. Er halt derzeit auch die Mehrheit der Aktien
der Gesellschatft.

Gegenstand der Gesellschaft ist das Kaufen und Verkaufen sowie das Investieren in Wertpapiere
aller Art ausschlielich im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung. Darunter fallen insbeson-
dere borsliche und auBerborsliche Beteiligungen an deutschen und ausldandischen Unternehmen,
Anleihen, Derivate und Rohstoffe. Die Gesellschaft ist gemél Satzung zu allen MaBinahmen und
Geschiéften berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens dienen. Sie ist ferner berechtigt,
andere Unternehmen zu errichten, zu erwerben sowie sich an anderen Unternehmen zu beteili-
gen. Sie kann ihren Betrieb auch ganz oder teilweise solchen Unternehmen iiberlassen.

Die Gesellschaft war bislang noch nicht im Beteiligungsgeschift tatig. Der Emissionserlos soll
in Aktien borsennotierter und nicht borsennotierter Unternehmen, Anleihen, Derivaten oder
Rohstoffen angelegt werden.

Herr Egbert Prior ist zugleich Alleinaktiondr und alleiniger Vorstand der Prior AG. Diese gibt
den zweimal wochentlich erscheinenden Borsenbrief ,,PRIOR BORSE* heraus, der den Abon-
nenten Empfehlungen fiir Anlagen in Wertpapiere gibt. Die Prior AG hat sich verpflichtet, bei
den Anlageempfehlung in PRIOR BORSE mégliche Interessenkonflikte im Hinblick auf Investi-
tionsentscheidungen der Prior Capital AG offen zu legen.

ZUSAMMENFASSUNG DER STRATEGIE
Die Gesellschaft wird nach erfolgreicher Durchfithrung des 6ffentlichen Angebots ihre eigentli-

che Geschiftstitigkeit aufnehmen. Diese wird darin bestehen, dass die Gesellschaft in Wertpa-
piere aller Art, insbesondere borsliche und auBBerborsliche Beteiligungen an deutschen und aus-



landischen Unternehmen, investieren wird. Die Gesellschaft beabsichtigt ferner, in Anleihen,
Derivate und Rohstoffe zu investieren. Der Anlagehorizont der Engagements der Gesellschaft ist
in der Regel mittel- bis langfristig. Die schlieBt nicht aus, dass die Gesellschaft in bestimmten
Einzelfillen auf Grund aktueller Entwicklungen kurzfristige Chancen wahrnimmt.

Die Strategie der Gesellschaft besteht vor allem darin, auf der Grundlage von Fundamentalana-
lysen und aufgrund von markttechnischen Faktoren Wertpapiere zu ermitteln, die ein tiberdurch-
schnittliches Kurspotential versprechen, diese zu erwerben, zu halten und nach einer Steigerung
des Marktwerts des entsprechenden Wertpapiers wieder zu verduflern.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir den Erwerb der Wertpapiere Eigen- und Fremdkapital einzu-
setzen.

Die Prior Capital AG ist im Fall von Aktienkdufen als Eigenkapitalgeber am unternehmerischen
Erfolg und Risiko des Unternehmens beteiligt, um daraus Dividendenertrdge, vor allem aber
Kapitalriickfliisse durch Anteilsverduflerungen zu erzielen. Das zentrale Interesse ist daher die
Wertsteigerung des jeweiligen Unternehmens von dem Zeitpunkt der Investition bis zum Ver-
kauf des jeweiligen Unternehmensanteils. Vor dem Hintergrund des Diversifikationsprinzips
beabsichtigt die Gesellschaft, dieser Zielsetzung bei Investitionsprojekten in verschiedenen Fi-
nanzierungsphasen und Branchen nachzugehen. Die Prior Capital AG ist im Hinblick auf die
Zielbranchen nicht limitiert. Ein geographischer Schwerpunkt der Investitionen wird voraus-
sichtlich der deutschsprachige Raum sein.

Nach der Deinvestition konnen die erhaltenen liquiden Mittel entweder thesauriert und fiir weite-
re Investitionen verwendet werden oder an die Aktionédre der Gesellschaft unter Beachtung der

gesetzlichen und satzungsmifBigen Vorschriften ausgeschiittet werden.

WEITERE WESENTLICHE ANGABEN BETREFFEND DIE GESELLSCHAFT

Vorstand: Egbert Prior

Aufsichtsrat: Gerhard W. Dressler (Vorsitzender), Rolf H. Reinhold und
Frank Mella

Grundkapital

(vor Durchfiihrung des

Angebots) EUR 225.000,00

Gegenwirtiger

Abschlusspriifer Wirtschaftspriifer/Steuerberater Bernd Machtanz, MFS Wirt-

schaftspriifer Steuerberater, Berliner Str. 75, 63065 Offenbach

Hauptaktionire Vor Durchfiihrung des Angebots wird das Grundkapital zu
53,3% von Egbert Prior, zu 23,1 % von der VEM Aktienbank
AG, zu 11,1 % vom Aufsichtsratsmitglied Frank Mella, zu 8,9%
von Herrn Tim Schéfer und zu 3,6% von Frau Svetlana Giinter
gehalten (zusammen die ,,Altaktionédre*). Nach Durchfiihrung
des Angebots und unter Annahme der vollstindigen Platzierung
der bis zu 2.600.000 neuen Aktien aus der am 23. Mérz 2006
beschlossenen Kapitalerhohung (die ,,Neuen Aktien®) werden
die Altaktiondre zusammen ca. 8 % des Grundkapitals der Ge-
sellschaft halten.



Mitarbeiter Die Gesellschaft hat mit Ausnahme des Vorstands keine Mitar-
beiter.

ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden sind die nach Ansicht der Gesellschaft fiir sie relevanten Risiken in deutlich ver-
kiirzter Weise zusammengefasst.

. Abhdingigkeit vom allgemeinen Borsenumfeld und konjunkturellen Entwicklungen: Die
Gesellschaft beabsichtigt, in Wertpapiere aller Art zu investieren und diese nach einer ent-
sprechenden Wertsteigerung wieder zu verkaufen. Dabei ist die Gesellschaft vom allge-
meinen Borsenumfeld und konjunkturellen Entwicklungen abhéngig

. Abhdingigkeit von dffentlich zuginglichen Informationen: Die Gesellschaft ist beim
Erwerb und der VerduBerung der Wertpapiere in erheblichem Umfang von offentlich zu-
ginglichen Informationen der Emittenten der entsprechenden Wertpapiere abhingig.

. Abhdingigkeit von Branchenbewertungen der Kapitalmarktteilnehmer: Der Kapitalmarkt
ist unter anderem dadurch gekennzeichnet, dass sich seine Teilnehmer darum bemiihen,
die zukiinftige Entwicklungen ganzer Branchen im positiven wie negativen Sinne vorher-
zusehen. Investitionen in Unternehmen, die zu einem Sektor gehdren, der im besonderen
Fokus der Teilnehmer des Kapitalmarkts steht, konnen mit erheblichen Risiken verbunden
sein, insbesondere dann, wenn die Teilnehmer des Kapitalmarkts ihre Einschétzung im
Hinblick auf den betreffenden Sektor &ndern.

o Volatilitit der Kapitalmdirkte: Die Gesellschaft ist im Hinblick auf ihre zukiinftige Ge-
schiftstitigkeit wesentlich von der Lage an den Kapitalmirkten abhingig, die sehr volatil
sind.

o Wihrungs- und Wechselkursrisiko: Investiert die Prior Capital AG in nicht Euro-
gebundene Wéahrungen, so fiihrt eine negative Verdnderung des Wechselkurses dieser
Wihrung im Verhiltnis zum Euro zu Wertverlusten des entsprechenden Wertpapiers.

o Auslandsinvestments: Bei Investitionen im Ausland unterliegen diese Investitionen ge-
geniiber Inlandsinvestments erhohten Risiken, etwa auf Grund der abweichenden rechtli-
chen oder steuerlichen Situation oder aufgrund von Wechselkursschwankungen, wenn die
Investition in nicht Euro-gebundene Wéhrungen erfolgt.

o Zeitpunkt der Verdufierung und erzielbarer Verdufierungserlos: Die Gesellschaft wird
ihre Verkaufsentscheidung auf eine Fundamentalanalyse unter besonderer Beriicksichti-
gung markttechnischer Faktoren stiitzen. Dabei kann es sein, dass der Kapitalmarkt anders
als von der Gesellschaft erwartet reagiert und die Gesellschaft bei einem steigenden Kurs
aufgrund eines frithzeitigen Verkaufs nicht das vollsténdige Kurspotential eines bestimm-
ten Wertpapiers realisieren kann.

o Verschiirfter Wetthewerb: Die Gesellschaft steht bei ihrer Tatigkeit im Wettbewerb mit
Finanz- und institutionellen Investoren, die zum Teil iiber deutlich hohere Ressourcen
verfiigen.

e Risiken aus Anderungen der Zinsen: Verinderungen im Zinsniveau konnen den Wert der
Finanzanlagen der Gesellschaft negativ beeinflussen. Ein Anstieg der Zinsen kann zudem



zu hoheren Finanzierungskosten bei der Gesellschaft fiihren, soweit sie Teile der Wertpa-
piere durch Fremdfinanzierungsmittel erwirbt.

Teil- oder Totalverlust: Das Geschift der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die zu
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren konnen.

Risiken aus Derivatgeschiiften: Die Gesellschaft beabsichtigt, auch in Derivate zu inves-
tieren. Die Investition in Derivate ist mit erhdhten Risiken verbunden. Diese Verlustrisi-
ken konnen das jeweilig eingesetzte Kapital erheblich iiberschreiten.

Fehlende Historie im Beteiligungsgeschift: Die Gesellschaft hat ihre eigentliche Ge-
schiftstitigkeit bislang noch nicht aufgenommen. Das Management der Gesellschaft war
bislang ausschlieBlich im journalistischen Bereich, insbesondere fiir Publikationen im Be-
reich Kapitalmarkt, titig.

Rechtliche Risiken aufgrund Verflechtung mit Borsenbrief ,PRIOR BORSE“: Herr
Egbert Prior ist Vorstand der Prior Capital AG und zugleich Vorstand der Prior AG, die
den Borsenbrief PRIOR BORSE verdffentlicht, der Kaufs- und Verkaufsempfehlungen
gegeniiber Anlegern ausspricht. Daraus konnen Interessenkonflikte entstehen.

Besondere Risiken junger Unternehmen: Die Prior Capital AG beabsichtigt, auch in
Wertpapiere von Unternehmen in jungen Unternehmensphasen zu investieren. Mit einer
Investition in junge Unternehmen geht ein erhohtes Verlustrisiko einher.

Begrenzte Rechte bei den Beteiligungen: Die Prior Capital AG wird in der Regel nur
Minderheitsbeteiligungen erwerben und daher in den Gesellschaften, an denen sie eine Be-
teiligung erwirbt, keinen entscheidenden Einfluss ausiiben konnen.

Schliisselpersonenrisiko: Der Erfolg der Prior Capital AG hingt im erheblichen Malle
von den unternehmerischen Fahigkeiten des Vorstands sowie dessen Mitarbeitern und Be-
auftragten ab. Das Ausscheiden einer unternehmenstragenden Person, insbesondere von
Herrn Egbert Prior, kann einen nachteiligen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung
der Gesellschaft haben.

Risiken starken Unternehmenswachstums; Risikomanagementsystem im Aufbau befind-
lich: interne Organisations-, Risikoliberwachungs- und Managementstrukturen miissen
bei der Gesellschaft erst noch aufgebaut werden.

Steuerliche Risiken: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Ver-
waltungspraxis oder Rechtsprechung dndern und so steuerliche Vorteile fiir die Prior Capi-
tal AG entfallen bzw. Nachteile entstehen. Steuerdnderungen konnen auch riickwirkend
eintreten.

Ergebnisbelastung und Kapitalminderung: Das Ergebnis der Gesellschaft wird durch
erfolgsunabhingige Kosten, insbesondere fiir die allgemeine Verwaltung und Vergiitungen
des Managements, belastet.

Abwicklungs- und Haftungsrisiken: Bei der Auswahl der Anlagealternativen und Weiter-
leitung von Kauf- und Verkaufsauftrigen konnen insbesondere beim Erwerb borsennotier-
ter Wertpapiere Fehler passieren, die moglicherweise erhebliche negative Auswirkungen
fiir die Gesellschaft haben konnen.



o Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz: Die Gesellschaft verfiigt {iber keinen eige-
nen Versicherungsschutz. Sie nutzt zur Ausiibung ihrer Geschéftstétigkeit vollumfénglich
die Infrastrukturen der Prior AG. Es ist gleichwohl denkbar, dass zukiinftig an die Gesell-
schaft Haftungsanspriiche oder Schadenersatzforderungen gestellt werden, wodurch die
Gesellschaft negativ beriihrt werden konnte.

. Risiken einer Kreditfinanzierung: Die Verwendung von Fremdkapital zum Erwerb von
Wertpapieren ist mit erhdhten Risiken verbunden.

o Veriufierbarkeit der Stiickaktien: Auch nach der Einbeziehung der Aktien der Gesell-
schaft in den Open Market (Freiverkehr) und gleichzeitiger Einbeziehung in den Teilbe-
reich des Open Market (Entry Standard) an der FWB kann nicht jederzeit eine ausrei-
chende Nachfrage nach den Aktien der Gesellschaft sichergestellt werden.

. Bedingung fiir die Durchfiihrung des Angebots: Wird der Mindestzeichnungsbetrag von
1.000.000 neuen Stiickaktien im Rahmen des Bezugsangebots und des 6ffentlichen Ange-
bots nicht erreicht und kann die Gesellschaft auch im Wege von Privatplatzierungen die-
sen Mindestbetrag nicht erreichen, besteht das Risiko, dass das Angebot nicht durchge-
fiihrt werden kann.

o Generelle Schwankungen der Aktienkurse: Die Entwicklung der Kurse in den Jahren
2001 bis 2003 hat gezeigt, dass auch bei erfolgversprechenden Unternehmen mit langjéh-
riger Geschéftstradition und guten Erfolgen in der Vergangenheit negative Kursentwick-
lungen keinesfalls auszuschlieBen sind.

ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Gegenstand des Angebots sind bis zu 2.600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Ge-
sellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie mit voller Ge-
winnberechtigung ab dem 1. Januar 2006 (ISIN/WKN DE0007204208/720420), aus der von der
ordentlichen Hauptversammlung vom 23. Marz 2006 beschlossenen Kapitalerhohung (die ,,Neu-
en Aktien®).

Die Altaktionére haben schriftlich gegentiiber der Gesellschaft auf ihre Bezugsrechte im Hinblick
auf die Neuen Aktien verzichtet, so dass sdmtliche bis zu 2.600.000 Neuen Aktien Dritten im
Rahmen des 6ffentlichen Angebots zur Zeichnung angeboten werden. Das Angebot besteht aus
einem Offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland in der Zeit vom 29. Mai 2006
bis zum 16. Juni 2006, 12.00 Uhr. Eine Verlédngerung oder Verkiirzung der Angebotsfrist ist
moglich. Der Platzierungspreis betrdgt EUR 2,00 je Neuer Aktie. Am 22. Juni 2006 erfolgt vor-
aussichtlich die buchmiBige Lieferung und Abrechnung der Neuen Aktien.

Im Rahmen des o6ffentlichen Angebots werden die Gesellschaft und die VEM Aktienbank AG
vorrangig die Zeichnungswiinsche von Abonnenten des Bérsenbriefs PRIOR BORSE beriick-
sichtigen. Im tibrigen werden die Gesellschaft und die VEM Aktienbank AG die ,,Grundsétze fiir
die Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger” beachten, die am 7. Juni 2000 von der
Borsensachverstindigenkommission beim Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wur-
den.

Der Hauptversammlungsbeschluss iiber die Erhdhung des Grundkapitals vom 23. Mirz 2006
wird unwirksam, wenn nicht bis zum Ablauf des 31. Oktober 2006 mindestens 1.000.000 neue
Stiickaktien gezeichnet sind. Wird dieser Mindestzeichnungsbetrag im Rahmen des 6ffentlichen



Angebots nicht erreicht und kann die Gesellschaft auch im Wege von Privatplatzierungen diesen
Mindestbetrag nicht erreichen, so kann das Angebot nicht durchgefiihrt werden.

Die Einbeziehung samtlicher Aktien der Gesellschaft, einschlieBlich der Neuen Aktien aus der
von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 23. Mirz 2006 beschlossenen Kapitalerh6hung
in den Open Market mit gleichzeitiger Einbeziehung in den Teilbereich des Freiverkehrs Entry
Standard an der Frankfurter Wertpapierborse ist beantragt worden. Die Handelsaufnahme wird
voraussichtlich am 26. Juni 2006 erfolgen.

Die Gesellschaft plant, den aus der am 23. Mérz 2006 beschlossenen Kapitalerhdhung erzielten
Emissionserlos zum Erwerb von Wertpapieren aller Art, insbesondere borslichen sowie auler-
borslichen Beteiligungen an deutschen und ausldndischen Unternehmen, Anleihen, Derivaten
und Rohstoffen zu verwenden. Einzelheiten hierzu stehen bislang noch nicht fest.

II. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von Wertpapieren borsennotierter und nicht borsennotierer Unternehmen, Anleihen
und Derivaten ist mit Risiken verbunden, die zum Totalverlust des gesamten eingesetzten Kapi-
tals fithren konnen. Dieses Risiko kann sich im Fall des Einsatzes von Fremdkapital zum Erwerb
der Wertpapiere erhdhen. Anleger sollten die nachfolgenden Risikohinweise und die sonstigen
Angaben in diesem Prospekt sorgfiltig und vollstdndig lesen und bei ihrer Kaufentscheidung
beriicksichtigen. Keinesfalls sollten Anleger ihre Beteiligung durch ein Darlehen finanzieren
oder von ihnen dringend bendtigte Gelder in die Gesellschaft investieren.

Marktrisiken

Die Gesellschaft wird das Geld der Anleger insbesondere in Kapitalmarktinstrumenten anlegen.
Diese sind abhingig von der allgemeinen Marktsituation. Diese kann auch die Geschéfte der
Prior Capital AG betreffen und daher die Profitabilitét beeintrachtigen.

Abhdingigkeit vom allgemeinen Borsenumfeld und konjunkturellen Entwicklungen

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Wertpapiere aller Art zu investieren und diese nach einer ent-
sprechenden Wertsteigerung wieder zu verkaufen. Dabei spielt neben einer Fundamentalanalyse
des jeweiligen Wertpapiers auch das allgemeine konjunkturelle Umfeld und die Verfassung der
Finanzmirkte eine erhebliche Rolle. In allgemeinen Hochphasen besteht das Risiko, dass Wert-
papiere zu einem Preis erworben werden, der eine Wertsteigerung kaum noch zuldsst. In einem
allgemein schwachen Marktumfeld hingegen kann es sein, dass der Kapitalmarkt trotz einer
scheinbar giinstigen Bewertung eines Wertpapiers nicht mit entsprechender Nachfrage reagiert,
so dass die Gesellschaft nicht den Marktwert realisieren kann.

Hinzu kommt, dass der Kapitalmarkt generellen Zyklen unterliegt und bei den Spitzen seiner
jeweiligen Entwicklungen zu Uber- bzw. Untertreibungen neigt. Es besteht daher das Risiko,
dass die Gesellschaft in einer allgemeinen Aufschwungphase des Kapitalmarktes Wertpapiere
zu einem Preis erwirbt, der sich aufgrund einer sich anschliefenden allgemeinen Abschwung-
phase des Kapitalmarktes, entweder gar nicht oder erst nach einer ldngeren Zeitspanne wieder
realisieren ldsst. All dies konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Abhdingigkeit von offentlich zugdinglichen Informationen

Die Gesellschaft ist beim Erwerb und der VerduBerung der Wertpapiere in erheblichem Umfang
von offentlich zuginglichen Informationen der Emittenten der entsprechenden Wertpapiere ab-



hingig. Der Gesellschaft ist es nur sehr begrenzt moglich, diese Informationen auf ihre Richtig-
keit hin zu iiberpriifen. Bei falschen, unvollstindigen oder irrefithrenden Informationen des Ka-
pitalmarktes durch Emittenten besteht daher die Gefahr, dass die Gesellschaft in Wertpapiere
investiert, die aufgrund dieser falschen, unvollstindigen oder irrefithrenden Informationen zu
hoch bewertet sind. Sobald dieser Umstand bekannt wird, kann dies zu erheblichen Preisab-
schldgen bis hin zum Totalverlust hinsichtlich der entsprechenden Investition fiihren. Dies kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.

Abhiingigkeit von Branchenbewertungen der Teilnehmer des Kapitalmarktes

Der Kapitalmarkt ist dadurch gekennzeichnet, dass sich seine Teilnehmer darum bemiihen, die
zukiinftigen Entwicklungen ganzer Branchen im positiven wie negativen Sinne vorherzusehen.
Bei Unternehmen, die zu einer Branche gehoren, der vom Kapitalmarkt eine besonders positive
Zukunft beschieden wird — gegenwértig etwa die Nano- oder die Solartechnologie - kann dies
zur Folge haben, dass aufgrund der erheblichen Zukunftserwartungen in die jeweilige Branche
die klassischen Kriterien einer Unternehmensbewertung bei der Beurteilung des jeweiligen Un-
ternehmens und der von ihm emittierten Wertpapiere in den Hintergrund riicken. Es besteht da-
her die Gefahr, dass die von Unternehmen dieser Branche ausgegebenen Wertpapiere unabhin-
gig von einer Fundamentalanalyse und damit als zu hoch bewertet werden. Die jlingere Vergan-
genheit der so genannten New Economy hat dariiber hinaus gezeigt, dass gerade in den von den
Teilnehmern des Kapitalmarkt als besonders positiv beurteilten Branchen zahlreiche Unterneh-
mer diesen Trend dazu nutzen, im Rahmen eines Borsengangs Wertpapiere zu emittieren, ob-
wohl sie die allgemein von den Teilnehmern des Kapitalmarkts in die jeweilige Branche gesteck-
ten Erwartungen auf keinen Fall werden erfiillen konnen.

Andert sich die allgemeine Auffassung der Kapitalmarktteilnehmer im Hinblick auf die betref-
fende Branche oder das jeweilige Unternehmen, etwa weil die Erwartungen nicht oder nicht in
vollem Umfang erfiillt werden kdnnen, besteht die Gefahr, dass es im Hinblick auf diese Wert-
papiere zu erheblichen Kursverlusten bis hin zum Totalverlust kommt. Dies kann auch dann der
Fall sein, wenn im Fall des konkreten Unternehmens eine Abwertung nicht oder nicht in dem-
selben Ausmal} gerechtfertigt wire. Es kann sogar dazu kommen, dass eine gesamte Branche,
die von den Teilnehmern des Kapitalmarkts zundchst als besonders positiv bewertet wurde, fiir
erhebliche Zeitrdume als besonders negativ bewertet wird. In der jiingeren Vergangenheit ist
dieses Phanomen beispielsweise fiir die Biotechnologie eingetreten.

Investiert die Gesellschaft in Unternehmen, die einer Branche angehoren, die von den Teilneh-
mern des Kapitalmarkts als besonders positiv beurteilt wird, besteht das Risiko, dass die Wert-
papiere des konkreten Unternehmens vom Markt zu hoch bewertet sind oder das Unternehmen
die allgemein in die Branche gesetzten Erwartungen nicht erfiillen kann. Dieses Risiko wird
dadurch erhoht, dass die Gesellschaft bei den Investitionsentscheidungen auf 6ffentlich zugéng-
liche Informationen angewiesen ist, die bei Unternehmen, die einer derartigen Modestromung
am Kapitalmarkt unterliegen, unter Umstinden positiv gefédrbt sein konnen. Es besteht dariiber
hinaus die Gefahr, dass die Gesellschaft einen sich vom positiven zum negativen hin dndernden
Markttrend nicht rechtzeitig erkennt und dadurch ihre Desinvestitionsentscheidung zu spét trifft.
Dies kann ganz erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft haben.

Volatilitiit der Kapitalmdrkte
Die Gesellschaft ist im Hinblick auf ihre zukiinftige Geschéftstitigkeit wesentlich von der Lage

an den Kapitalmirkten abhingig. Die Kapitalmérkte befinden sich nach einer Abschwungphase
in den Jahren 2001 bis 2003 seit 2004 wieder in einer Erholungsphase. Sollte dies Phase nicht
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nachhaltig anhalten, kann dies ganz erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Wiihrungs- und Wechselkursrisiko

Investiert die Prior Capital AG in Wihrungen, die nicht an den Euro gebunden sind, so fiihrt eine
negative Verdnderung des Wechselkurses dieser Wéahrung im Verhéltnis zum Euro zu Wertver-
lusten des entsprechenden Wertpapiers. Wechselkurssicherungen kénnen dieses Risiko nur mi-
nimieren, nicht jedoch vollstindig ausschlieBen. Wechselkursschwankungen konnen daher er-
hebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.

Auslandsinvestments

Bei Investitionen im Ausland unterliegen diese Investitionen gegeniiber Inlandsinvestments er-
hohten Risiken, etwa auf Grund der abweichenden rechtlichen oder steuerlichen Situation oder
aufgrund von Wechselkursschwankungen, wenn die Investition in Wahrungen erfolgt, die nicht
an den Euro gebunden sind.

Zeitpunkt der Veriufierung und erzielbarer Veriuflerungserlos

Die Gesellschaft wird auch ihre Verkaufsentscheidung auf eine Fundamentalanalyse unter be-
sonderer Beriicksichtigung markttechnischer Faktoren stiitzen. Dabei kann es vorkommen, dass
der Kapitalmarkt anders reagiert als von der Gesellschaft erwartet und die Gesellschaft insbe-
sondere in einem schwachen Kapitalmarktumfeld und/oder negativen konjunkturellen Umfeld
erhebliche Preisabschlige hinnehmen muss. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Verschirfter Wetthewerb

Wichtige Grundbedingung fiir eine erfolgreiche Geschéftstitigkeit der Gesellschaft ist es, eine
ausreichende Zahl von attraktiven Wertpapieren zu identifizieren und in diese mittels des ver-
fligbaren Anlagekapitals zu investieren. Die Gesellschaft steht in ihrem Markt mit Finanz- und
institutionellen Investoren einerseits im Wettbewerb um das Kapital finanzkréftiger Geldgeber
und andererseits um den giinstigen Einstieg in attraktive borsennotierte und nicht boérsennotierte
Unternehmen. Diese Finanzinvestoren verfiigen zum Teil iiber deutlich groBere finanzielle Res-
sourcen als die Gesellschaft. In der Zukunft konnte es zu einer Verschérfung der Wettbewerbsin-
tensitit bei der Einwerbung neuen Kapitals kommen, wodurch sich die Marktposition der Ge-
sellschaft verschlechtern konnte. Eine zukiinftig verschérfte Konkurrenz durch die Finanz- und
institutionellen Investoren im Hinblick auf den Einstieg in gilinstige und chancenreiche Wertpa-
piere kann zudem dazu fiihren, dass eine effizientere und zeitndhere Bewertung potentieller
Beteiligungschancen erfolgt, wodurch sich die Mdglichkeiten der Gesellschaft zur Erzielung
hoher Renditen aus ihren Engagements verschlechtern. Dies kann mit entsprechend nachteili-
gen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft insgesamt
verbunden sein.

Risiken aus Anderungen der Zinsen

Veranderungen im Zinsniveau konnen den Wert der Finanzanlagen der Gesellschaft negativ
beeinflussen. Ein Anstieg der Zinsen kann zudem zu héheren Finanzierungskosten bei der Ge-
sellschaft fithren, soweit sie Teile der Wertpapiere durch Fremdfinanzierungsmittel erwirbt.
Hierdurch konnen sich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft ergeben.
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Unternehmensbezogene Risiken
Teil- oder Totalverlust

Das Geschift der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die zu einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fiihren konnen. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die Wertpapiere, in die die Gesellschaft zu investieren beabsichtigt, nicht wie erwartet
entwickeln, oder dass sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den fiir die von den die
Wertpapiere emittierenden Unternehmen wichtigen Landern verschlechtern. Es ist daher mog-
lich, dass sich der Wert der Wertpapiere vermindert oder sogar ein Totalverlust eintritt. Dieses
Risiko wird dadurch erhdht, dass die Gesellschaft anders als eine Kapitalanlagegesellschaft bei
den Investitionen keinerlei gesetzlichen Beschrinkungen oder einer staatlichen Aufsicht unter-
liegt. Es kann daher sein, dass einzelne Wertpapiere im Portfolio iibergewichtet werden, weil die
Gesellschaft besondere Erwartungen in diese Wertpapiere setzt. Tritt bei diesen Wertpapieren
ein Teil- oder Totalverlust ein, kann dies erhebliche negative finanzielle Folgen fiir die Gesell-
schaft haben. Das investierte Kapital ist in diesem Fall zum Teil oder ganz verloren. Kann diese
negative Entwicklung nicht durch eine positive Wertentwicklung anderer Wertpapiere kompen-
siert werden, bedeutet dies einen teilweisen oder volligen Kapitalverlust der Prior Capital AG,
was entsprechende Wertverluste hinsichtlich der von ihr ausgegebenen Stiickaktien zur Folge
hitte.

Risiken aus Derivatgeschiiften

Die Gesellschaft beabsichtigt, auch in Derivate zu investieren. Dabei handelt es sich um Finanz-
instrumente, deren Preise sich nach den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen von an-
deren Investments richten. Derivate sind so konstruiert, dass sie die Schwankungen dieser Anla-
geobjekte liberproportional nachvollziehen. Daher lassen sie sich sowohl zur Absicherung gegen
Wertverluste als auch zur Spekulation auf hohe Kursgewinne derselben verwenden. Beispiele fiir
Derivate sind Optionen, Futures und Swaps. Die Investition in Derivate ist mit erhohten nRisi-
ken verbunden. Diese Verlustrisiken konnen das jeweilig eingesetzte Kapital erheblich {iber-
schreiten. Verluste aus Derivatgeschiften konnen daher ganz erhebliche negative Auswirkungen
auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Fehlende Historie im Beteiligungsgeschiift

Die Gesellschaft hat ihre eigentliche Geschiftstitigkeit bislang noch nicht aufgenommen. Das
Management der Gesellschaft war bislang ausschlieflich im journalistischen Bereich, insbeson-
dere fiir Publikationen im Bereich Kapitalmarkt, titig. Es verfiigt zwar iiber fundierte Kenntnisse
im Bereich Kapitalmarkt aber iiber keine spezifische Ausbildung und berufliche Erfahrung im
Beteiligungs- und Investitionsgeschéft. Dies kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Finanz-, Vermogens und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Rechtliche Risiken aufgrund Verflechtung mit Borsenbrief ,, PRIOR BORSE “

Herr Egbert Prior ist Vorstand der Prior Capital AG und zugleich Vorstand der Prior AG, die
den Borsenbrief PRIOR BORSE verdffentlicht, der Kaufs- und Verkaufsempfehlungen gegen-
iiber Anlegern ausspricht. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Gesellschaft Wertpapiere erwirbt
und verkauft, fiir die spiter eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung in PRIOR BORSE verdffent-
licht wird. Nach der aktuellen Rechtslage ist dieses Verhalten bei Einhaltung bestimmter Regeln
zuléssig, insbesondere dann, wenn bei Veroffentlichung einer Empfehlung mogliche Interessen-
konflikte offen gelegt werden, der Empfehlende also zugleich verdffentlicht , ob er eine Investi-
tion in das betreffende Wertpapier getdtigt hat. Die Prior AG hat sich vertraglich verpflichtet,
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mogliche Interessenkonflikte im Hinblick auf Investitionsentscheidungen der Prior Capital AG
offen zu legen

Das beabsichtigte Investitionsverhalten der Prior Capital AG stellt nach der aktuellen Rechtspre-
chung des Bundesgerichtshofs (BGH) keinen verbotenen Insiderhandel dar. Aufgrund der Offen-
legung moglicher Interessenkonflikte liegt nach Auffassung der Gesellschaft auch keine eben-
falls verbotene so genannte Kurs- und Marktpreismanipulation im Sinne von § 20a WpHG vor.
Abschlielend ist diese Frage aber bislang weder behordlich noch gerichtlich geklart worden. Es
ist auch nicht auszuschlieBen, dass sich die Gesetzeslage dndert. Die Gesellschaft konnte daher
gezwungen sein, nicht in Wertpapiere zu investieren, die in PRIOR BORSE besprochen werden.
Dies kann fiir die Gesellschaft erhebliche Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Er-
tragslage haben.

Besondere Risiken junger Unternehmen

Die Prior Capital AG beabsichtigt, auch in Wertpapiere von Unternehmen in jungen Unterneh-
mensphasen zu investieren. Mit einer Investition in junge Unternehmen geht ein erhdhtes Ver-
lustrisiko einher. Gerade bei jungen Unternehmen kommt es héaufiger als bei etablierten Unter-
nehmen zur Insolvenz, was zum Totalverlust des in diese Beteiligung investierten Kapitals fiihrt.

Begrenzte Rechte bei den Beteiligungen

Die Prior Capital AG wird nur Minderheitsbeteiligungen erwerben. Als Gesellschafterin ist sie
grundsitzlich auf die Wahrnehmung der vertraglichen und gesetzlichen Gesellschafterrechte
beschrinkt, die sich jeweils aus den Regelungen des Gesellschaftsvertrages des jeweiligen Un-
ternehmens ergeben. In Gesellschafterversammlungen der Portfoliounternehmen kann die Prior
Capital AG, je nach Mehrheitsverhéltnissen, iiberstimmt werden. Dies kann nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Schliisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Prior Capital AG hingt im erheblichen Malle von den unternehmerischen Fihig-
keiten des Vorstands ab. Das Ausscheiden einer unternehmenstragenden Person, insbesondere
von Herrn Egbert Prior, kann einen nachteiligen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft haben. Gleiches gilt fiir die Schliisselpersonen der Unternehmen, an denen Beteili-
gungen erworben werden. Der wirtschaftliche Erfolg der Prior Capital AG héngt auch von der
Féhigkeit ab, qualifizierte Mitarbeiter zu finden, auszubilden und zu halten. Insbesondere gilt
dies flir qualifizierte Beteiligungsmanager. Sollte dies nicht gelingen, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit haben. Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Prior
Capital AG haben die Moglichkeit, ihr Amt jederzeit und ohne Angabe von Griinden niederzule-
gen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Die Gesellschaft und insbesondere das Risikomanagementsystem sind erst im Aufbau befind-
lich

Die Gesellschaft befindet sich im Aufbau. Es kann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden,
dass aufgrund starken Wachstums die Entwicklung und Weiterentwicklung angemessener inter-
ner Organisations-, Risikoliberwachungs- und Managementstrukturen, die eine frithzeitige Er-
kennung von Fehlentwicklungen und Risiken erméglichen, sowie die Anpassung der genutzten
infrastrukturellen Kapazititen Dritter nicht mit der Geschiftsentwicklung der Gesellschaft
Schritt halten kann und sich hieraus abwicklungstechnische und andere Risken ergeben. Das
Risikotliberwachungs- und Risikomanagementsystem der Gesellschaft befindet sich erst im Auf-
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bau. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bis zur vollstindigen Installierung des Risiko-
managementsystems oder in der fortlaufenden Praxis mogliche Liicken oder Mingel im System
auftreten oder bewusst werden. Sollten sich Liicken oder Méngel des bestehenden Risikotiber-
wachungs- und -managementsystems zeigen oder sollte es dem Vorstand der Gesellschaft nicht
gelingen, im Zusammenhang mit dem geplanten Wachstum der Gesellschaft angemessene Struk-
turen und Systeme zeitnah zu schaffen, konnte dies zur Einschrinkung der Fahigkeit fiihren,
Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern. Dies konnte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.

Steuerliche Risiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis oder Recht-
sprechung dndern und so steuerliche Vorteile fiir die Prior Capital AG entfallen bzw. Nachteile
entstehen. Steuerdnderungen konnen auch riickwirkend eintreten. Hinzu kommt, dass die Prior
Capital AG bislang noch nicht werbend titig ist. Die Steuerbehérden haben die Geschéftstétig-
keit somit noch keiner Priifung unterzogen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Steu-
erbehorden die Tatigkeit der Gesellschaft anders beurteilen als die Gesellschaft. Dies gilt insbe-
sondere fiir die Frage, ob und inwieweit die von der Gesellschaft bei Kauf und Verkauf der
Wertpapiere erzielten Gewinne der Ertragsbesteuerung unterliegen. Die Gesellschaft ist insofern
der Auffassung, dass sie auf Basis der bestehenden steuerlichen Gesetzgebung und des ergin-
zenden Verordnungsrahmens relativ geringe Ertragsteuern wird bezahlen miissen, da das Enga-
gement in die Wertpapiere mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont erfolgen soll und
daher auf beim Verkauf der Wertpapiere anfallende Ertrage gemal § 8b KStG derzeit keine oder
nur begrenzt Ertragsteuern fillig werden. Unbeschrinkt steuerpflichtig sind derzeit nur die mit
einem kurzfristigen Anlagehorizont getatigten Wertpapierengagements.

In der Zukunft, wie auch schon in der Vergangenheit, ist davon auszugehen, dass sich dieser
rechtliche Rahmen immer wieder einmal éndern wird. Anderungen sind von der zur Zeit an der
Regierung befindlichen groBen Koalition im Rahmen einer groBen Unternehmenssteuerreform
schon in Aussicht gestellt worden. Derzeit ist noch nicht absehbar, ob und in welchem Umfang
das Geschift der Gesellschaft hierdurch beeinflusst werden wird. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass eine volle Besteuerung der aus den Kapitalanlagen erzielten Kursgewinne be-
schlossen wird. Dies wiirde die geschéftliche Situation der Gesellschaft deutlich verdndern und
die erzielbaren Renditen aus den Wertpapieren nachhaltig verringern. Es kann auch nicht ausge-
schlossen werden, dass die Steuerbehdrden und Finanzgerichte bereits nach dem geltenden
Recht die Auffassung vertreten, dass die von der Gesellschaft erzielten Ertrdge in vollem Um-
fang der Ertragsbesteuerung unterliegen. All dies kann fiir die Gesellschaft von erheblicher nega-
tiver Auswirkung fiir ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sein.

Ergebnisbelastung und Kapitalminderung

Finanzielle Risiken liegen ferner darin, dass das Ergebnis der Gesellschaft durch erfolgsunab-
hiangige Kosten, insbesondere fiir die allgemeine Verwaltung und Vergiitungen des Manage-
ments belastet wird. Auch entstehen der Gesellschaft Emissionskosten im Rahmen der Einbezie-
hung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an der Frankfurter Wertpapierborse sowie die
laufenden Kosten der Einbeziehung. Diese und andere Kosten miissen durch die Gewinne aus
dem Kauf und Verkauf der Wertpapiere erst erwirtschaftet werden. Decken die Ertrige der Ge-
sellschaft diese Kosten nicht, so verringert sich das Kapital, das zur Anlage zur Verfiigung steht.
Gleiches gilt, wenn die variablen Kosten hoher sind als erwartet.
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Abwicklungs- und Haftungsrisiken

Die Gesellschaft investiert im eigenen Namen und auf eigene Rechnung in borsennotierte oder
nicht borsennotierte Wertpapiere aller Art. Bei der Auswahl der Anlagealternativen und Weiter-
leitung von Kauf- und Verkaufsauftrigen konnen insbesondere beim Erwerb bdrsennotierter
Wertpapiere Fehler passieren, die moglicherweise erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Es ist auch nicht auszuschlief3en,
dass einzelne Aktiondre in einem solchen Fall erfolgreich die Durchsetzung eines Haftungsan-
spruches gegen die Gesellschaft betreiben, wodurch die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
der Gesellschaft und damit die Vermogensposition der anderen Aktiondre u.U. zusétzlich be-
lastet wiirde.

Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz

Die Gesellschaft verfiigt iiber keinen eigenen Versicherungsschutz,da die Gesellschaft kein eige-
nes Personal auBler dem Vorstand beschéftigt und keine eigenen Geschéftsraume und betriebli-
chen Einrichtungen hat. Sie nutzt zur Ausiibung ihrer Geschiftstétigkeit vollumfanglich die Inf-
rastrukturen der Prior AG. Es ist gleichwohl denkbar, dass zukiinftig an die Gesellschaft Haf-
tungsanspriiche oder Schadenersatzforderungen gestellt werden, wodurch die Gesellschaft nega-
tiv berlihrt werden konnte. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken einer Kreditfinanzierung

Die Gesellschaft beabsichtigt neben Eigenkapital auch Fremdkapital zur Finanzierung von
Wertpapierengagements einzusetzen. Zur Erfiillung der Verpflichtungen aus einem etwaigen
Kreditengagements kann es notwendig sein, Wertpapiere zu liquidieren. Dabei kdnnen Verluste
entstehen. Dies kann ganz erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben, insbesondere dann, wenn von der Gesellschaft in erhebli-
chem Umfang Fremdkapital fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetzt wurde.

Risiken im Zusammenhang mit der Borsennotierung
Bedingung fiir die Durchfiihrung des Angebots

Der Hauptversammlungsbeschluss {iber die Erhohung des Grundkapitals vom 23. Mérz 2006
wird unwirksam, wenn nicht bis zum Ablauf des 31.0Oktober 2006 mindestens 1.000.000 neue
Stiickaktien gezeichnet sind. Wird dieser Mindestzeichnungsbetrag im Rahmen des 6ffentlichen
Angebots nicht erreicht und kann die Gesellschaft auch im Wege von Privatplatzierungen diesen
Mindestbetrag nicht erreichen, besteht das Risiko, dass das Angebot nicht durchgefiihrt werden
kann.

Verdufierbarkeit der Stiickaktien

Die Aktien der Gesellschaft sind frei iibertragbar. Auch nach der Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in den Open Market (Freiverkehr) und gleichzeitiger Einbeziehung in den Teilbe-
reich des Open Market (Entry Standard) an der FWB kann jedoch nicht jederzeit eine ausrei-
chende Nachfrage sichergestellt werden. Die Prior Capital AG hat keine feste Laufzeit, nach der
die Gesellschaft liquidiert und das vorhandene anteilige Gesellschaftsvermogen an die Aktionére
verteilt wird. Sind die Stiickaktien nicht iiber die Borse verduBBerbar oder findet sich auch auB3er-
halb der Borse kein Erwerber fiir die Aktien, so ist der Aktiondr fiir unbestimmte Zeit an die
Gesellschaft gebunden. Der Preis der Stiickaktien der Gesellschaft unterliegt vielfaltigen Markt-
einfliissen, wie der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Mitbewerber sowie Anderungen der
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Steuerpolitik und des Steuerrechts. Solche Einfliisse kdnnen den Marktpreis der Aktien unab-
hingig von der Ertrags- oder Finanzlage der Gesellschaft erheblich beeinflussen. Es besteht da-
her die Moglichkeit, dass selbst bei positivem Geschéftsverlauf der Gesellschaft der Aktionir
seine Beteiligung nicht oder nur mit Verlusten verduflern kann.

Generelle Schwankungen der Aktienkurse

Die Entwicklung der Kurse in den Jahren 2001 bis 2003 hat gezeigt, dass auch bei erfolgver-
sprechenden Unternehmen mit langjahriger Geschéftstradition und guten Erfolgen in der Ver-
gangenheit negative Kursentwicklungen keinesfalls auszuschliefen sind. Die Anleger und Ana-
lysten unterscheiden mitunter nicht hinreichend zwischen den einzelnen Unternehmen. Negative
Unternehmensmeldungen iiber einzelne Marktteilnehmer kénnen das gesamte Kursniveau und
damit auch die Kurssituation anderer Unternehmen erheblich negativ beeinflussen. Unterneh-
men, die in den vergangenen Jahren Wertpapiere emittierten, notieren derzeit zum Teil unter
threm Ausgabekurs. Derartige Entwicklungen lassen sich auch in Zukunft nicht ausschlieen
und konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Kursentwicklung anderer Aktien auch
auf die Kursentwicklung der Aktien der Gesellschaft haben.

I11. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Prior Capital AG, Miinchen und die VEM Aktienbank AG, Miinchen iibernehmen gemaf
§5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung flir den Inhalt dieses Prospekts und er-
kldren hiermit, dass ihres Wissen nach die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind, und dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tat-
sachen oder wesentlichen Umstinde ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
verdandern kdnnen.

IV. ABSCHLUSSPRUFER

Die Abschliisse der Gesellschaft fiir die Geschiftsjahre 2003, 2004 und 2005 unterlagen keiner
gesetzlichen Priifungspflicht, weil die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von
§ 267 Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 316 HGB ist. Zum Zwecke der Erstellung dieses Pros-
pekts hat die Gesellschaft Herrn Wirtschaftspriifer/Steuerberater Bernd Machtanz, MFS Wirt-
schaftspriifer Steuerberater, 63065 Offenbach damit beauftragt, die Abschliisse zu priifen. Fiir
2006 wurde Herr Wirtschaftspriifer/Steuerberater Bernd Machtanz, MFS Wirtschaftspriifer Steu-
erberater, Berliner Str. 75, 63065 Offenbach zum Abschlusspriifer bestellt. Herr Machtanz ist
Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer.

V. ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN, INFORMATIONEN VON SEITEN
DRITTER, HINWEIS ZUR ANGABE VON FINANZDATEN

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Wertpapierprospekt enthilt bestimmte, in die Zukunft gerichtete Aussagen, insbesondere
dort, wo der Wertpapierprospekt Angaben iiber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane
und Erwartungen in Bezug auf das Geschift der Prior Capital AG, Wachstum und Profitabilitét
sowie wirtschaftliche Rahmenbedingungen enthilt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen
beruhen auf gegenwirtigen Erwartungen, Einschitzungen und Prognosen der Unternehmenslei-
tung und beinhalten verschiedene bekannte wie auch unbekannte Risiken und Unsicherheiten,
die dazu fithren kdnnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie die Entwicklung wesentlich von den in diesen zukunftsgerichteten Aussagen zum
Ausdruck gebrachten oder implizierten Einschdtzungen abweichen.
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Informationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthilt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von Branchen-
und Marktdaten sowie Statistiken, die aus Branchenberichten und —studien, 6ffentlich erhaltli-
chen Informationen und kommerziellen Veroffentlichungen entnommen sind. Soweit Informati-
onen von Seiten Dritter iibernommen wurden, wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle
korrekt wiedergegeben. Ferner wurden - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den
von diesen Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschla-
gen, welche die wiedergegebenen Informationen falsch oder irrefithrend gestalten wiirde.

Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde insbesondere auf die im Folgenden genannten Quellen
zuriickgegriffen:

-BVI (Bundesverband Investment und Asset Management eV), Deutsche Borse AG, Statistik
iiber die gesamte Marktkapitalisierung deutscher Aktien zum 31. Januar 2006
(http://www.bvi.de/de/statistikwelt/fondsstatistiken/marktkapitalisierung/index.html)

-BVI (Bundesverband Investment und Asset Management eV), Statistik T{iber das
Fondsvermdgen zum 31. Mérz 2006 im deutschen Markt
(http://www.bvi.de/opencms/de/statistikwelt/fondsstatistiken/db_abfragen/fondsvermdgen.html).

VI AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten Finanz- und Unternehmensdaten sind in Zusammenhang
mit den im Finanzteil abgedruckten Jahresabschliissen und den dazugehorigen Erlduterungen
sowie dem Abschnitt XI. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE zu lesen. Die
nachfolgenden ausgewdhlten historischen Unternehmensdaten der Geschéftsjahre 2003, 2004
und 2005 wurden aus den nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellten
und von dem Wirtschaftspriifer/Steuerberater Bernd Machtanz, MFS Wirtschaftspriifer Steuerbe-
rater, 63065 Offenbach gepriiften und mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk verse-
henen Jahresabschliissen fiir die Geschéftsjahre 2003, 2004 und 2005 entnommen. Sofern Zah-
lenangaben gerundet sind, wurden sie auf volle Euro bzw. Tausend Euro je nach der gewéhlten
Darstellungsart kaufménnisch auf- bzw. abgerundet. Sédmtliche Prozentangaben wurden auf
Zehntelprozent kaufminnisch auf- bzw. abgerundet. Aufgrund der vorgenommenen Einzelrun-
dungen kann es vorkommen, dass die Summe der gerundeten Einzelangaben nicht mit der ge-
rundeten Zahl der jeweiligen Gesamtsumme {ibereinstimmt. In derartigen Fillen wurde die
kaufménnische Rundung der Einzelwerte beibehalten.

2005 2004 2003
EUR EUR EUR
(gepriift) (gepriift) (gepriift)

Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage 245,60 332,36 531,06
Sonstiger  betriebli- | -645,84 -123,78 -753,71
cher Aufwand

Sonstiger  betriebli- | 43,39 5,21 0
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cher Ertrag

Jahresiiberschuss/ -356,85 213,79 -222.65
Jahresfehlbetrag

Bilanz

Bilanzsumme 48.947,80 49.304,65 49.090,86
Forderungen gegen | 199,66 199,66 199,66
Unternehmen, mit

denen ein Beteili-
gungsverhéltnis  be-

steht

Guthaben bei Kredit- | 48.664,94 49.068,26 48.891,20
instituten

Eigenkapital 48.947,80 49.304,65 49.090,86

Die Forderungen gegen Unternechmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, wurden im
Mairz 2006 getilgt.

VIL ANGABEN UBER DEN EMITTENTEN
Geschiiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung des Emittenten

Die Prior Capital AG wurde als S+P 9805 Vermogensverwaltung Aktiengesellschaft am 24.
November 1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie wurde am 29. Dezember 1998 in das Han-
delsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 123541 eingetragen. Griinder der Gesell-
schaft waren die Schneider + Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft, Miinchen, und die Stockelhuber Treuhandgesellschaft mit beschrankter Haftung Steu-
erberatungsgesellschaft, Miinchen. Die ordentliche Hauptversammlung vom 23.Mérz 2006 hat
beschlossen, die Firma in Prior Capital AG zu &dndern und den Gegenstand des Unternehmens
zu dndern. Diese Anderungen wurden am 11. Mai 2006 im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen eingetragen. Die Prior Capital AG wurde in Deutschland gegriindet und unterliegt der
deutschen Rechtsordnung. Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist die Schackstr. 1, 80539 Miin-
chen. Die Telefonnummer der Gesellschaft lautet 089/360-4900. Hauptort der Geschéftstatigkeit
ist jedoch Frankfurt am Main. Anschrift und Telefonnummer sind S6mmerringstr. 23, 60322
Frankfurt am Main, Tel. 069/743483-0.

Auf der Hauptversammlung am 23. Mérz 2006 wurde dariiber hinaus beschlossen, das Grundka-
pital der Gesellschaft zundchst von EUR 51.129,19 durch Bareinlagen in Hohe von EUR 870,81
auf EUR 52.000,00 zu erhohen. Es wurde des weiteren beschlossen, das so erhohte Grundkapital
von EUR 52.000,00 um EUR 173.000,00 auf EUR 225.000,00 und im Anschluss von EUR
225.000,00 um bis zu EUR 2.600.000,00 auf bis zu EUR 2.825.000,00 zu erhéhen. Lediglich die
letzte Kapitalerhohung ist Gegenstand des diesem Prospekt zugrunde liegenden Angebots. Zum
Angebot siche niher XXV. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS AN-
GEBOT.

Investitionen

Investitionen in den Geschiftsjahren 2003, 2004 und 2005 wurden nicht getétigt. Es gibt auch
keine laufenden Investitionen.
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VIII. GESCHAFTSUBERBLICK
Allgemeine Angaben zur geplanten Geschiiftstitigkeit (Business Plan)

Die Gesellschaft ist bislang eine so genannte Vorratsgesellschaft ohne eigene Geschéftstitigkeit.
Sie beabsichtigt, ihre eigentliche Geschéftstatigkeit erst nach Durchfiihrung des 6ffentlichen
Angebots aufzunehmen.

Die Geschiftstitigkeit wird darin bestehen, in Wertpapiere aller Art zu investieren, insbesondere
in borsliche und auBerborsliche Beteiligungen an deutschen und auslédndischen Unternehmen,
Anleihen, Derivate und Rohstoffe. Die Geschiftstitigkeit der Prior Capital AG besteht vor allem
aus dem Anlageprozess, der die Priifung und Auswahl einer Investition beinhaltet, sowie der
Investition und dem Verkauf des jeweiligen Wertpapiers. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht,
eigene Produkte herzustellen oder Dienstleistungen anzubieten.

Nach der Deinvestition konnen die erhaltenen liquiden Mittel entweder thesauriert und fiir weite-
re Investitionen verwendet werden oder an die Aktionédre der Gesellschaft unter Beachtung der
gesetzlichen und satzungsméfigen Vorschriften ausgeschiittet werden.

Die Prior Capital AG ist im Fall von Aktienkdufen als Eigenkapitalgeber am unternehmerischen
Erfolg und Risiko des Unternehmens beteiligt, um daraus Dividendenertrige, vor allem aber
Kapitalriickfliisse durch AnteilsverduB3erungen zu erzielen.

Die Prior Capital AG beabsichtigt, auch in Anleihen zu investieren. Dabei handelt es sich um
verzinsliche Wertpapiere, die von einem Emittenten ausgegeben werden, mit dem Ziel von den
Zeichnern einen Kredit zu erhalten. Anleihen kdnnen sehr unterschiedlich ausgestaltet sein. Sie
konnen insbesondere das Recht vorsehen, den Riickzahlungsanspruch in Aktien umzuwandeln
(so genannte Wandelanleihe). Sie konnen auch umgekehrt fiir den Emittenten das Recht vorse-
hen, statt der Riickzahlung der Anleihe zum Nominalbetrag eine von vornherein festgelegte
Stiickzahl einer Aktie zu liefern (so genannte Aktienanleihe).

Die Gesellschaft beabsichtigt auch in Derivate zu investieren. Dabei handelt es sich um Finanz-
instrumente, deren Preise sich nach den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen von an-
deren Investments richten. Derivate sind so konstruiert, dass sie die Schwankungen dieser Anla-
geobjekte teils liberproportional nachvollziehen. Daher lassen sie sich sowohl zur Absicherung
gegen Wertverluste als auch zur Spekulation auf hohe Kursgewinne derselben verwenden. Bei-
spiele fiir Derivate sind Optionen, Futures und Swaps.

Geschiftsstrategie der Gesellschaft

Das zentrale Interesse der Gesellschaft besteht darin, Wertpapiere mit erheblichem Kurspotential
ausfindig zu machen, diese zu erwerben und nach einer entsprechenden Wertsteigerung wieder
zu verkaufen. Der Anlagehorizont der Engagements der Gesellschaft ist in der Regel mittel- bis
langfristig. Dies schlieit nicht aus, dass die Gesellschaft in bestimmten Einzelfdllen auf Grund
aktueller Entwicklungen kurzfristige Chancen wahrnimmt. Vor dem Hintergrund des Diversifi-
kationsprinzips beabsichtigt die Gesellschaft, dieser Zielsetzung bei Investitionsprojekten in
verschiedenen Finanzierungsphasen und Branchen nachzugehen. Die Prior Capital AG beabsich-
tigt, in deutsche und ausléndische Unternehmen, Anleihen, Derivate und Rohstoffe zu investie-
ren. Die Gesellschaft ist im Hinblick auf die Zielbranchen nicht limitiert.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir den Erwerb der Wertpapiere Eigen- und Fremdkapital einzu-
setzen.
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Zielbranchen; Geographische Schwerpunkte; geographische Mirkte

Die Prior Capital AG ist im Hinblick auf die Zielbranchen und Zielregionen nicht festgelegt. Ein
gewisser geographischer Schwerpunkt wird voraussichtlich bei Investitionen im deutschsprachi-
gen Raum liegen. Die Gesellschaft ist bislang nur in Deutschland titig, wobei zu beachten ist,
dass die eigentliche Geschéftstitigkeit noch nicht aufgenommen wurde.

Risikodiversifizierung der Gesellschaft

Die Gesellschaft strebt eine Diversifizierung hinsichtlich der jeweiligen Branche und jeweiligen
Phase an, in der sich das Unternechmen befindet. Die Gesellschaft achtet grundsitzlich darauf,
dass ein einzelnes Unternehmen nicht schwerpunktméBig im Portfolio gewichtet wird, wobei
jedoch keine Maximalwerte vorgegeben sind.

Beteiligungshohe und Dauer

Die Prior Capital AG wird in der Regel nur Minderheitsbeteiligungen erwerben. Der investierte
Betrag ist von Fall zu Fall unterschiedlich.

Die Haltedauer der Beteiligungen kann sehr unterschiedlich sein und ist abhingig von der jewei-
ligen Wertsteigerungsstrategie.

Markt und Wettbewerb
Markt

Aus Sicht von Investoren konkurriert die Gesellschaft mit einer Vielzahl anderer Kapi-
talanlagealternativen, die diese anstelle eines Engagements in Aktien der Prior Capital
AG titigen konnten. Neben einigen unten einzeln aufgefithrten Unternehmen, die von
der GroBe her und im Fall der Effecten-Spiegel AG auch von ihrer Ndhe zu einer Kapi-
talmarktpublikation her, mit der Gesellschaft vergleichbar sind, steht das Unternehmen
mit seinem Geschéftskonzept daher generell im Wettbewerb zu samtlichen Moglichkei-
ten, die der Markt fiir Kapitalanlagen bereit hélt. Dazu gehort neben der Einzelanlage in
Aktien und anderen Wertpapieren, insbesondere die Investition in Aktien- oder Renten-
fonds, die von Kapitalanlagegesellschaften aufgelegt werden, sowie noch weitere andere
Moglichkeiten.

Die Gesellschaft konkurriert daher mit einer Vielzahl anderer Anbieter wie Asset Managern und
Anlagealternativen, die sich hinsichtlich Liquiditdt, Rendite und Risiko voneinander unterschei-
den. Grundsitzlich werden diesem Markt speziell im Eigenkapitalbereich erhebliche Wachs-
tumschancen attestiert, da vor dem Hintergrund niedriger Zinsen sowie der unzureichenden Vor-
sorge fiir den Ruhestand - bei sich reduzierender Bedeutung von staatlicher und betrieblicher
Altersvorsorge - zusehends nach attraktiven Alternativen gesucht wird, um diese Versorgungslii-
cken zu fiillen.

Gemal einer vom BVI (Bundesverband der Investmentfonds) veroffentlichten Statistik lag die
gesamte Marktkapitalisierung deutscher Aktien zum 31. Januar 2006 bei EUR 994 Mrd.
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Kapitalisierung in Mio. EUR | Anteil an gesamter Markt-
kapitalisierung in %

Gesamte Marktkapitalisierung

0
deutscher Aktien* 994.009,0 100,00%
- davon deutsche Publikums- 39.361.3 -
fonds
- davon deutsche Spezialfonds 32.574,2 3,28%

*Marktkapitalisierung deutscher Aktien am 31. Januar 2006 nach BVI
Quelle: BVI-Statistik, Deutsche Borse AG
(http://www.bvi.de/de/statistikwelt/fondsstatistiken/marktkapitalisierung/index.html

Der BVI (Bundesverbands der Investmentfonds) hat per 31. Mérz 2006 folgende Angaben zum
Fondsvermdgen ver6ffentlicht:

Fondsvermogen in Mio. Anzahl der Fonds
EUR
Aktienfonds 189.687,7 1.043
Rentenfonds 166.667,2 788
Mischfonds 34.526,4 351
Wertgesicherte Fonds 13.712,6 121
Hedgefonds 1.461,2 26
Geldmarktfonds 70.911,3 112
Sonstige Wertpapierfonds 10.251,1 50
gxi‘l’(};‘:;‘:‘flomng“: WetigEpiae 487.217,6 2.491
Immobilienfonds 74.894.9 34
Insgesamt 562.112,5 2.525

*Fondstypen: Anzahl und Gréfe und zum 31. Mérz 2006 im deutschen Markt (BVI)
Quelle:BVI-Statistik
(http://www.bvi.de/opencms/de/statistikwelt/fondsstatistiken/db_abfragen/fondsvermdgen.html)

Wettbewerb

Die Darstellung konzentriert sich beispielhaft auf einige borsennotierte Unternehmen, die dhnli-
che Geschiftskonzepte verfolgen und mit denen die Gesellschaft daher in einem direkteren
Wettbewerbsverhéltnis im Hinblick auf die Aufnahme weiteren Kapitals von Dritten sowie die
Identifizierung und Nutzung attraktiver Investmentchancen steht.

Deutsche Balaton AG

Die deutsche Balaton AG ist ein Investment-Spezialist mit Schwerpunkten in Private Equity und
Corporate Investments, die nur einen Teil ihrer Mittel in borsennotierte Unternehmen investiert
und auch Eigenhandel betreibt. Fokus ist neben inldndischen Gesellschaften der ungarische
Markt. Die Gesellschaft ist selber borsennotiert und wird im Freiverkehr seit 1997 und im Gere-
gelten Markt seit dem Jahr 2000 gehandelt.
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Effecten-Spiegel AG

Die Effecten-Spiegel AG, deren Aktien seit dem Jahr 2000 im Open Market (Freiverkehr) der
FWB notiert sind, gibt einen wochentlich erscheinenden Borsenbrief, den ,,Effecten-Spiegel”,
heraus. Daneben kauft und verkauft die Effecten-Spiegel AG Aktien fiir eigene Rechnung. Das
Geschéftsmodell ist mit der Gesellschaft vergleichbar, unterscheidet sich jedoch dadurch, dass
Herausgeber des Borsenbriefs und Beteiligungsgesellschaft identisch sind, wahrend Herausgeber
des Borsenbriefs ,,PRIOR BORSE* die Prior AG ist, an der die Gesellschaft nicht beteiligt ist.

Falkenstein Nebenwerte AG

Die Ende 2000 als Portfolio-Managementgesellschaft gegriindete Falkenstein Nebenwerte AG
wird seit dem 17. Mérz 2003 im Freiverkehr der Borsen Berlin-Bremen und Stuttgart gehandelt.
Sie legt ihre eigenen Mittel in bdrsennotierte Neben- und Spezialwerte in Deutschland und zu
einem geringen Teil auch in der Schweiz an. Das Anlagekonzept ist auf den privaten Anleger
ausgerichtet und ermoglicht diesem die Partizipation an Sondersituationen wie Abfindungsange-
boten, die von diesen aufgrund der Komplexitit und schwierigen Informationsbeschaffung nicht
professionell gehandhabt werden konnen.

Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA

Die im Jahr 2000 gegriindete Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Frankfurt
am Main, investiert in borsennotierte und nicht borsennotierte Unternehmen, vorrangig im
deutschsprachigen Raum. Die Aktien der Gesellschaft sind im Geregelten Markt der FWB no-
tiert.

KST Beteiligungs AG

Die von Kurt Ochner und Wolfgang Riick gefiihrte KST Beteiligungs AG investiert ihr Kapital
brancheniibergreifend in borsennotierte Unternehmen im deutschsprachigen Raum. Der Schwer-
punkt liegt hierbei auf kleinen und mittleren Unternechmen (Small- und Midcaps oder SMEs).
Die Aktien der Gesellschaft sind im Stuttgarter Freiverkehr sowie am Open Market (Freiver-
kehr) der FWB notiert.

Value-Holdings AG

Die 1992 gegriindete Value-Holdings AG ist eine Investmentgruppe, die fiir eigene und fremde
Rechnung iiberwiegend in mittelstdndische, borsennotierte und nicht notierte Gesellschaften
investiert. Die Auswahl der Investments erfolgt nach klassischen Grundsitzen des Value-
Investings in unterbewertete Aktien und Unternechmensbeteiligungen. Angestrebt wird eine ii-
berdurchschnittliche Rendite, bei unterdurchschnittlichen Kosten und unterdurchschnittlichem
Risiko. Sie berét dariiber hinaus iiber ihre Tochtergesellschaften institutionelle und private In-
vestoren bei der Vermogensverwaltung und der Kapitalanlage nach der Value-Investing-
Strategie. Das Unternehmen ist seit 1999 selbst borsennotiert.

Grundbesitz und Mietvertrige

Die Gesellschaft verfiigt tiber keinen Grundbesitz und nutzt unentgeltlich die Rdume der Prior
AG.
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Dividendenpolitik

Die Gesellschaft hat bislang in keinem Geschiftsjahr eine Dividende an die Aktiondre ausge-
schiittet.

Rechtsstreitigkeiten

Die Gesellschaft ist bzw. war an keinen staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schieds-
verfahren (einschlieBlich Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhingig sind
oder eingeleitet werden) beteiligt, die in den letzten zwdlf Monaten bestanden bzw. abge-
schlossen wurden oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitit der Gesell-
schaft auswirken oder in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

IX. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Prior Capital AG ist derzeit ein mit der Prior AG verbundenes Unternehmen im Sinne von §
15 AktG. Die Prior AG ist Herausgeberin des Borsenbriefs PRIOR BORSE.

Egbert Prior
VEM Aktien- Frank Mella Tim Schéfer Svetlana
hank AG Giinther
53,3 % 100 %
3,6 %
23,1 % 11,1 % 8,9 %
Prior Prior AG
Capital
AG

Bei vollstindiger Platzierung der Neuen Aktien der Gesellschaft wird die Prior Capital AG kein
mit der Prior AG verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15 AktG mehr sein, weil der Akti-
enbesitz von Herrn Egbert Prior dann nur noch 4,2% des gesamten Aktienbesitzes ausmachen
wird.

X. SACHANLAGEN

Die Gesellschaft verfiigt nicht iiber Anlagevermdgen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, in
erheblichem Umfang in Sachanlagen zu investieren.
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XL ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
Ertragsentwicklung der Gesellschaft fiir die Jahre 2003, 2004 und 2005

Die nachfolgenden ausgewihlten Finanzdaten sind den Gewinn- und Verlustrechnungen der
nach HGB aufgestellten und gepriiften Jahresabschliissen 2003, 2004 und 2005 entnommen.

2005 2004 2003
EUR EUR EUR
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Zinsertrage 245,60 332,36 531,06
Sonstiger  betriebli- | -645,84 -123,78 -753,71
cher Aufwand
Sonstiger  betriebli- | 43,39 5,21 0
cher Ertrag
Jahrestiberschuss/ -356,85 213,79 -222.,65
Jahresfehlbetrag

Die Gesellschaft ist bislang eine reine Vorratsgesellschaft, die ausschlieBlich ihr eigenes Vermo-
gen verwaltet hat. Das Vermdgen bestand in den Geschiftsjahren 2003 bis 2005 nahezu aus-
schlieBlich aus dem gezeichneten und eingezahlten Grundkapital in Hohe von € 51.129,19. Die
Gesellschaft erzielte daraus im Wesentlichen Zinsertridge. Diese betrugen in 2003 € 531,06 in
2004 € 332,36 und in 2005 € 245,60. Die Abnahme der Zinsertrage ist im Wesentlichen auf das
im Betrachtungszeitraum sinkende Zinsniveau zuriickzufiihren.

Die Gesellschaft erzielte in 2004 daneben sonstige betriebliche Ertrdge in Hohe von € 5,21 und
in 2005 in HGhe von € 43,39.

Die Gesellschaft hatte in 2003 sonstigen betrieblichen Aufwand in Héhe von € 753,71, in 2004
in Hohe von € 123,78 und in 2005 in Hohe von € 645,84.

In 2003 erwirtschaftete die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag in Hohe von € 222,65, in 2004
aufgrund der gesunkenen betrieblichen Aufwendungen einen Jahresiiberschuss in Hohe von €

213,79 und in 2005 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von € 356,85.

Urséchlich fiir die geringen Ertrdge und Jahresiiberschiisse bzw. Fehlbetrdge ist die Tatsache,
dass die Gesellschaft bislang nur eine Vorratsgesellschaft ohne eigentliche Geschéftstatigkeit ist.

Bilanziibersicht

Angaben in EUR 2005 2004 2003
(gepriift) (gepriift) (gepriift)

Aktiva

A. Umlaufvermégen

I. Forderungen und
sonstige Vermogensge-
genstinde

1. Forderungen gegen 199,66 199,66 199,66
Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsver-
hiltnis besteht
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2. Sonstige Vermo- 83,20 36,73 0,00
gensgegenstinde

II. Guthaben bei Kredit- | 48.664,94 49.068,26 48.891,20
instituten

Bilanzsumme 48.947,80 49.304,65 49.090,86
Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital | 51.129,19 51.129,19 51.129,19
II. Verlustvortrag -1.824,54 -2.038,33 -1.815,68
II1. Jahresfehlbetrag/- -356,85 213,79 -222,65
iiberschuss

Bilanzsumme 48.947,80 49.304,65 49.090,86
Aktiva

Die Gesellschaft war bislang eine reine Vorratsgesellschaft ohne aktive Geschiftstétigkeit. Das
Aktivvermogen der Gesellschaft besteht daher hauptsédchlich aus einem Guthaben bei Kreditin-
stituten. Das Guthaben belief sich per 31. Dezember 2003 auf € 48.891,20, per 31. Dezember
2004 auf € 49.304,65 und per 31. Dezember 2005 auf € 48.947,80.

Die Gesellschaft weist fern jeweils zum Ende der Geschiftsjahre 2003, 2004 und 2005 eine For-
derung gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, in Hohe von € 199,66
aus. Dabei handelt es sich um eine Forderungen gegen die Griindungsgesellschafter aus einem
Darlehensvertrag. Das Darlehen ist inzwischen im Mirz 2006 getilgt worden.

Die sonstigen Vermdgensgegenstéinde beliefen sich zum 31. Dezember 2004 auf € 36,73 und
zum 31. Dezember 2005 auf € 83,20.

Passiva

Die Passiva der Gesellschaft bestehen lediglich aus der Bilanzposition Eigenkapital. Das ge-
zeichnete Kapital belief sich per Ende 2003, 2004 und 2005 auf € 51.129,19. Dies entspricht
dem bei der Griindung der Gesellschaft von der Schneider + Partner GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, und der Stockelhuber Treuhandgesell-
schaft mit beschriankter Haftung Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, iibernommenen Grund-
kapital von DM 100.000,-.

Per 31. Dezember 2003 hatte die Gesellschaft einen Verlustvortrag in Hohe von € 1.815,68.
Dieser erhohte sich aufgrund des in 2003 erlittenen Jahresfehlbetrags zum 31. Dezember 2004
um € 222,79 auf € 2.038,33 und verringerte sich zum 31. Dezember 2005 aufgrund des in 2004
erwirtschafteten Jahresiiberschusses um € 213,79 auf € 1.824,54.

Trendinformationen

Die Gesellschaft war bislang nur eine Vorratsgesellschaft ohne aktiven Geschiftsbetrieb. Es gibt
daher keine fiir die Gesellschaft wesentlichen Trends, die die Vergangenheit betreffen. Ein be-
kannter Trend, der voraussichtlich die Aussichten der Gesellschaft zumindest im laufenden Ge-
schiftsjahr wesentlich beeinflussen kann, ist die allgemeine Verfassung der Kapitalmirkte. Nach
einer Phase des Abschwungs in den Jahren 2001 bis 2003 befinden sich die Kapitalmérkte seit
2004 in einer Erholungsphase. Es bleibt jedoch abzuwarten, ob dieser Trend nachhaltig ist und
anhilt. Dies ist fiir die Gesellschaft von besonderer Wichtigkeit, weil der Erfolg der Gesellschaft
wesentlich daran gemessen werden wird, welche Ertridge die Gesellschaft mit den im Rahmen
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des offentlichen Angebots der Neuen Aktien eingeworbenen Finanzmitteln erwirtschaftet. Dies
wiederum héngt zumindest teilweise mit der allgemeinen Verfassung der Kapitalméirkte zusam-
men. In einer Abschwungphase kann es sein, dass die Gesellschaft die erworbenen Wertapiere
nur mit Verlusten verkaufen kann und Ertrdge entsprechend ausbleiben. Auch die Bereitschaft
Dritter im Rahmen von weiteren Kapitalerh6hungen neue Finanzmittel in die Gesellschaft zu
investieren, konnte von diesem Faktor in erheblichem Umfang abhéngen.

XII. LIQUIDITAT UND KAPITALAUSSTATTUNG

Die nachstehende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnung der Gesellschaft fiir die angegebenen
Zeitrdume:

2005 2004 2003
EUR EUR EUR
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag (-) -356,85 213,79 -222,65
Jahres-Cash Flow nach DVFA/SG -356,85 213,79 -222,65
Zunahme (-) / Abnahme der Forderungen ge- | -46,47 -36,73 48.061,44
gen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus laufender -403,32 177,06 47.838,79
Geschiftstitigkeit
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus 0,00 0,00 0,00
Investitionstatigkeit
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus der 0,00 0,00 0,00
Finanzierungstitigkeit
Zahlungswirksame Verinderung des Finanz- | -403,32 177,06 47.838,79
mittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 49.068,26 48.891,20 1.052,41
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 48.664,94 49.068,26 48.891,20

Die Kapitalflussrechnungen spiegeln wider, dass die Gesellschaft bislang ihre eigentliche Ge-
schéiftstitigkeit noch nicht aufgenommen hat. Daraus erklért sich, dass Mittelzu- oder -abfliisse
aus Investitions- oder Finanzierungstitigkeit fiir den Zeitraum 2004 bis 2005 bislang nicht vor-
liegen. Auch der Cash-Flow aus der laufenden Geschéftstétigkeit ist gering, da die Gesellschaft
lediglich Zinseinnahmen aus dem in Form eines Bankguthabens eingezahlten Grundkapital er-
zielte.

Angaben iiber die Eigenkapitalausstattung

31.12.2005 |31.12.2004 |31.12.2003

(geprift) | (gepriift) (geprift)
Bilanzsumme (in EUR) 48.947,80 49.304,65 49.090,86
Bilanzielles Eigenkapital (in EUR) 48.947,80 49.304,65 49.090,86

Das Eigenkapital unterliegt im Hinblick auf Riickgriffe den allgemeinen gesetzlichen Einschrin-
kungen. Das Eigenkapital darf insbesondere nicht an die Aktiondre ausgeschiittet werden (§ 57
AktG).

Finanzverbindlichkeiten

Die Gesellschaft finanziert sich bislang ausschlieBlich iiber Eigenkapital und hat daher keine
Finanzverbindlichkeiten. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts besteht auch kein Bedarf
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fiir eine Fremdfinanzierung. Zu den Stichtagen zum 31. Dezember 2005, 31. Dezember 2004
und 31. Dezember 2003 bestanden weder Eventualverbindlichkeiten noch sonstige aus der Bi-
lanz oder Gewinn- und Verlustrechnung nicht ersichtliche sonstige finanzielle Verbindlichkei-
ten.

XIII. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

Die Gesellschaft ist weder von Patenten, Lizenzen oder bestimmten Herstellungsverfahren ab-
héngig. Der Erfolg der Unternehmung resultiert vor allem aus der Wertschdpfung bei den geté-
tigten Investitionen.

XIV. VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Allgemeines

Die Gesellschaft wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefiihrt. Sie ist eine juristische
Person mit einem in Stiickaktien zerlegten Grundkapital. Es haftet keine natiirliche Person mit
ihrem Privatvermdgen fiir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Haftung beschriankt sich
auf das Grundkapital. Als weitere Organe der Gesellschaft fungieren neben dem Vorstand der
Aufsichtsrat als iberwachendes und die Hauptversammlung als beschlieendes Organ.

Vorstand der Prior Capital AG

Als alleiniger, vertretungsberechtigter Vorstand der Prior Capital AG ist Herr Egbert Prior be-
stellt.

Herr Egbert Prior, geboren am 20. September 1963 schloss sein Studium der Volkswirtschafts-
lehre 1992 als Diplom-Volkswirt ab. Bereits wéahrend seines Studiums an der Johann-Wolfgang-
Goethe- Universitit war er Kreisgeschiftsfiihrer der Freien Demokratischen Partei in Frankfurt
am Main, absolvierte Hospitanzen bei der Frankfurter Neuen Presse und der Frankfurter Allge-
meinen Zeitung. Bei letzterer sowie der Public-Relations-Agentur ,,Leipziger & Partner war er
als freier Mitarbeiter tétig. Nach seinem Studium war er von 1993 bis 1995 Redakteur der Zeit-
schrift ,,Capital” in K6Iln und danach fiir zweieinhalb Jahre Borsenredakteur des ,,Platow Briefs*
in Frankfurt am Main. Seit Anfang 1998 ist er Herausgeber und Chefredakteur des Borsenbriefs
,,PRIOR BORSE", der zweimal wochentlich erscheint.

Der Borsenbrief ,,PRIOR BORSE* wird von der Prior AG herausgegeben, bei der Herr Egbert
Prior Alleinaktionér und Alleinvorstand ist. Herr Egbert Prior ist weder gegenwértig noch in den
letzten fiinf Jahren in weiteren Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorganen anderer Un-
ternehmen oder Gesellschaften als der vorstehend genannten Prior AG tétig gewesen.

Der Vorstand ist tiber die Adresse der Gesellschaft zu erreichen.

Der Vorstand fiihrt die Geschifte der Gesellschaft nach Mal3gabe der Gesetze, der Satzung, der
Geschiftsordnung und der Beschliisse des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat bestimmt, dass be-
stimmte Arten von Geschéften des Vorstands generell oder im Einzelfall im Innenverhéltnis nur
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden konnen.

Gegen das Mitglied des Vorstands der Prior Capital AG wurden in den letzten fiinf Jahren kei-
nerlei Sanktionen wegen der Verletzung in- oder ausldndischer Bestimmungen des Straf- oder
Kapitalmarktrechts verhidngt. Das Mitglied des Vorstands der Prior Capital AG war in den letz-
ten fiinf Jahren in seiner Funktion als Geschéftsfiihrer, Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied,
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Mitglied eines sonstigen Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsratsorgans oder als Mitglied
des oberen Managements nicht in ein Insolvenz-, Liquidations- oder &dhnliches Verfahren invol-
viert. Das Mitglied des Vorstands der Prior Capital AG ist auch nicht Gegenstand von behordli-
chen Untersuchungs- oder Ermittlungsverfahren oder ist sonstigen behordlichen Sanktionen
ausgesetzt. Das Mitglied des Vorstands der Prior Capital AG steht in keiner verwandtschaftli-
chen Beziehung zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats oder des oberen Managements der Prior
Capital AG.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Prior Capital AG iiberwacht die Geschiftsfithrung der Gesellschaft und
nimmt die sonstigen ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr. AuB3ergewo6hn-
liche Geschifte bediirfen seiner Zustimmung. Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemil aus drei
Mitgliedern. Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgt, soweit die Hauptversammlung nicht
eine kiirzere Amtszeit bestimmt, durch die Hauptversammlung der Gesellschaft fiir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber ihre Entlastung im vierten Amtsjahr nach dem
Beginn ihrer Amtszeit beschliefit. Dabei wird das Geschiéftsjahr, in dem ihre Amtszeit beginnt,
nicht mitgerechnet. In der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 23. Mérz 2006 wurden Herr
Gerhard W. Dressler, Herr Rolf H. Reinhold sowie Herr Frank Mella als Aufsichtsratmitglieder
gewihlt. IThr Mandat endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir
das Geschiftsjahr 2010 zu entscheiden hat.

Herr Frank Mella, geboren am 6. Dezember 1949, schloss sein Studium der Volkswirtschaftsleh-
re 1977 als Diplom-Volkswirt ab. Er war danach 10 Jahre als Redakteur der Borsen-Zeitung,
Ressort Kapitalmérkte in Frankfurt am Main tétig. In den Jahren 1987/88 war er an der Entwick-
lung des Deutschen Aktienindex DAX beteiligt und erhielt dafiir im Mai 1995 das Bundesver-
dienstkreuz. Danach war Herr Mella zwei Jahre stellvertretender Chefredakteur der Zeitschrift
»Das Wertpapier” in Diisseldorf. Herr Mella ist Mitglied des Aufsichtsrats der Prior AG. Herr
Mella ist weder gegenwirtig noch in den letzten fiinf Jahren Mitglied in weiteren Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorganen anderer Unternehmen oder Gesellschaften als der vorste-
hend genannten Prior AG titig gewesen.

Herr Gerhard Dressler, geboren am 2. September 1937, schloss 1960 bei der Dresdner Bank AG
in Frankfurt/Main eine Lehre als Bankkaufmann (IHK) ab. Danach war er zwei Jahre als Innen-
leiter (Kreditausbildung) in Frankurt/Main, dann weitere zwei Jahre Kreditabteilungsleiter der
Filiale Bad Homburg beschéftigt und absolvierte darauf einen mehrmonatigen Informationsauf-
enthalt in der Borsenabteilung. 1965 war er bei der Wallstreetbank ,,Empire Trust Co.* in den
USA tétig. Von 1965 bis 1978 war er bei der Dresdner Bank AG in Frankfurt/Main tétig als
Direktionsassistent und Mitleiter verschiedener Kreditsekretariate und in der Firmenkunden-
betreuung (zunichst als Abteilungsdirektor und dann als Direktor in der Dresdner Bank AG).
Von 1978 bis 1986 war er Mitleiter der Dresdner Bank AG in Saarbriicken. Hier umfassten seine
Verantwortlichkeitsbereiche nicht nur u. a. Firmenkunden, Kredit, Ausland (Mitverantwortung),
sondern er nahm auch fiir vier Jahre eine Sondertétigkeit wahr, welche die Bankenpoolbildung
und -fithrung wihrend der Stahl- und Liquiditétskrise der Arbed-Saarstahl GmbH umfasste. Von
1986 bis 1996 war Herr Gerhard Dressler Vorstand der Diskont und Kredit AG (Diisseldorf),
Geschiftsfiihrer der Disko Leasing GmbH (Diisseldorf), und Geschiftsfiihrer der KG Allgemei-
ne Leasing GmbH & Co. (Miinchen). Seit 1996 ist er freiberuflich titig im Bereich Consolidated
Financial Insurance (GE-Capital) und fiir verschiedene Konsumentenbanken, Finanz-
dienstleister, Kreditauskunfteien und IT-Softwareunternehmen. In der Vergangenheit hielt er
Aufsichtsrats- bzw. Beiratsmandate bei der Intracommerz GmbH & Co. (Frankfurt/Main), Ass-
mann GmbH (Bad Homburg), Uher Vertriebsgesellschaft mbH (Miinchen), und bis 1996 der
HVG Hoessrich Verwaltungsgesellschaft (Bad Homburg). Seit 1997 ist er im Aufsichtsrat der
Prior AG. Herr Dressler ist weder gegenwirtig noch in den letzten fiinf Jahren Mitglied in weite-
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ren Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorganen anderer Unternehmen oder Gesellschaf-
ten als der vorstehend genannten Prior AG titig gewesen.

Herr Rolf Reinhold, geboren am 29. Mérz 1939, schloss 1961 bei der Dresdner Bank AG in
Diisseldorf eine Banklehre mit der Kaufmannsgehilfenpriifung (IHK) ab. Wihrend er von 1965
bis 1967 bei der Dresdner Bank in Diisseldorf und Frankfurt/Main und dann bei der Chase Man-
hattan Bank N.A. in New York titig war, studierte er an dem American Institute of Banking in
New York, USA. 1968 bis 1969 nahm er an dem ,,Trainee*“-Programm der Chase Manhattan
Bank N.A. teil, wo er 1970 sowohl das ,,Management Trainee“- als auch das ,,Special Develop-
ment“-Programm erfolgreich abschloss. Von 1970 an war er bei der Chase Manhattan Bank
bzw. der Chase Bank AG beschiftigt, 1983 war er im Vorstand und von 1984 bis 1988 Vor-
standsvorsitzender der Chase Bank AG. Von 1988 bis 1997 war er Vorstandsvorsitzender der
ABN Bank ((Deutschland) AG (seit 1991: ABN AMRO Bank). 1997 legte er das Vorstands-
mandat der ABN AMRO Bank (Deutschland) AG und 2000 die Aufsichtsratsmandate der Losch
AG und der Sero AG nieder. Herr Reinhold ist Mitglied des Aufsichtsrats der Prior AG. Herr
Reinhold ist weder gegenwirtig noch in den letzten fiinf Jahren Mitglied in weiteren Verwal-
tungs-, Management- oder Aufsichtsorganen anderer Unternehmen oder Gesellschaften als der
vorstehend genannten Prior AG tétig gewesen.

Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Gerhard Dressler.
Die Mitglieder des Aufsichtsrates konnen iiber die Gesellschaft erreicht werden.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft wurden in den letzten flinf Jahren kei-
nerlei Sanktionen wegen der Verletzung in- oder ausldndischer Bestimmungen des Straf- oder
Kapitalmarktrechts verhiangt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren in den letzten fiinf Jahren
in ihrer Funktion als Geschéftsfithrer, Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Mitglied eines
sonstigen Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsratsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements nicht in ein Insolvenz-, Liquidations- oder &hnliches Verfahren involviert. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind auch nicht Gegenstand von behordlichen Un-
tersuchungs- oder Ermittlungsverfahren oder sind sonstigen behordlichen Sanktionen ausgesetzt.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft stehen in keiner verwandtschaftlichen Bezie-
hung zueinander oder zu den Mitgliedern der Geschiftsfithrung der Prior Capital AG oder des
oberen Managements der Prior Capital AG

Oberes Management
Die Gesellschaft verfiigt nicht iiber ein oberes Management.
Interessenkonflikte

Die Prior Capital AG ist derzeit ein mit der der Prior AG verbundenes Unternehmen im Sinne
von § 15 AktG. Einzelheiten dazu sind im Kapitel IX. ORGANISATIONSSTRUKTUR enthal-
ten. Nach vollsténdiger Platzierung der Neuen Aktien wird dieser Verbund aufgeldst, weil Herr
Egbert Prior dann nur noch mit 4,2 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein wird. Es
besteht weiterhin eine personelle Verkniipfung dadurch, dass Herr Egbert Prior in beiden Gesell-
schaften Vorstandsmitglied ist. Eine weitere personelle Verflechtung ergibt sich daraus, dass der
Aufsichtsrat beider Gesellschaft personenidentisch ist. Die beiden Gesellschaften sind auf unter-
schiedlichen Geschiftsfeldern titig. Wahrend die Prior AG als Herausgeberin des Borsenbriefs
PRIOR BORSE am Markt auftritt, wird die Gesellschaft als Beteiligungsgesellschaft am Markt
titig sein. Dennoch konnen Interessenkonflikte entstehen, insbesondere dann, wenn die Gesell-
schaft in Wertpapiere investiert, die direkt oder indirekt davon profitieren, dass eine Kauf- oder
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Verkaufsempfehlung im Bérsenbrief PRIOR BORSE ausgesprochen wird. Die Prior AG hat sich
verpflichtet, derartige Interessenkonflikte offen zu legen.

Weder die Mitglieder des Vorstands noch die des Aufsichtsrats wurden aufgrund einer Vereinba-
rung oder Abmachung zwischen dem jeweiligen Mitglied und Dritten zum Mitglied eines Ver-
waltungs-, Geschiftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans bestellt.

XV. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN
Vorstand

Im Geschéftsjahr 2005 erhielt der Vorstand fiir seine Téatigkeit weder eine Festvergiitung noch
eine erfolgsabhéngige Vergiitung.

Der zum 24. Mérz 2006 zum Vorstand bestellte Herr Egbert Prior erhélt fiir seine Tatigkeit ein
festes Jahresgehalt in Hohe von EUR 120.000,00. Das Jahresgehalt wird unter Beriicksichtigung
der Ergebnisse und der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft jéhrlich zum 1. Januar eines Ge-
schiftsjahres, erstmals zum 1. Januar 2007, iiberpriift. Daneben erhélt Herr Egbert Prior eine
erfolgsabhéngige Tantieme.

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste, nach Ab-
lauf des Geschiftsjahres zahlbare Vergiitung in Hohe von EUR 2000,00; der Vorsitzende erhélt
das Doppelte der festen Verglitung.

Pensionen

Fiir die Prior Capital AG bestehen keine Verpflichtungen aus Pensions-, Renten- oder dhnlichen
Zusagen gegeniiber Mitgliedern des Vorstands oder anderen Organen der Gesellschaft. Dement-
sprechend werden von der Gesellschaft auch keine Riickstellungen fiir Pensions-, Renten- oder
dhnliche Zusagen gemacht.

XVL.  PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

Dienstleistungsvertrige

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 24. Mérz 2006 wurde Herr Egbert Prior fiir die Dauer von
drei Jahren zum Vorstand der Prior Capital AG bestellt. Mit dem gleichen Datum wurde auch
sein Dienstvertrag abgeschlossen. Der Dienstvertrag wurde fiir die Dauer von drei Jahren abge-
schlossen. Danach verliangert er sich automatisch um die Dauer, fiir die Herr Egbert Prior zum
Mitglied des Vorstands der Gesellschaft wiederbestellt ist.

Der Dienstvertrag sieht vor, dass Herrn Prior Nebentétigkeiten gestattet sind, solange die Belan-
ge der Gesellschaft hierdurch nicht beeintrichtigt werden. Herr Prior wird hieriiber Einverneh-

men mit dem Aufsichtsrat erzielen.

Der Dienstvertrag sieht bei Beendigung keine Vergiinstigungen vor. Es gibt keine Dienstvertrige
mit Aufsichtsratmitgliedern, die bei Beendigung eine Vergiinstigung vorsehen.

Audit-Ausschuss und Vergiitungsausschuss

Die Gesellschaft hat weder einen Audit- noch einen Vergiitungssauschuss.
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Corporate Governance

Der deutsche Corporate Governance Kodex gilt nur fiir borsennotierte Gesellschaften im Sinne
von § 3 Abs. 2 AktG. Die Gesellschaft hat die Einbeziehung von sdmtlichen Aktien zum Handel
in den Open Market (Freiverkehr) sowie die Einbeziehung in den Teilbereich des Freiverkehrs
Entry Standard beantragt und wird demnach nicht als borsennotierte Gesellschaft im Sinne von
§ 3 Abs. 2 AktG gelten. Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex ist auf die Gesellschaft nicht anwendbar. Einen Corporate Gover-
nance Kodex fiir im Freiverkehr notierte deutsche Aktiengesellschaften gibt es nicht.

XVIL. BESCHAFTIGTE
Die Gesellschaft hat mit Ausnahme des Vorstands derzeit keine Beschéftigten.
XVIII. HAUPTAKTIONARE

Die folgende Tabelle gibt, basierend auf den Angaben die der Gesellschaft von ihren Aktioniren
gemacht wurden, einen Uberblick iiber die Aktionirstruktur der Gesellschaft vor und nach
Durchfiihrung des Angebots. Die Angaben zum Aktienbesitz nach IPO werden unter der An-
nahme der vollstindigen Durchfiihrung der auf der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
23. Mirz 2006 beschlossenen Kapitalerh6hung getitigt.

Vor IPO Nach IPO

Anzahl Anteils Anzahl Aktienbe-

Aktien besitz in % | Aktien sitz in
Egbert Prior 120.000 53,3% 120.000 4.2%
VEM Aktienbank | 52.000 23,1% 52.000 1,8%
AG
Frank Mella 25.000 11,1% 25.000 0,9%
Tim Schiéfer 20.000 8,9% 20.000 0,7%
Svetlana Giinther 8.000 3,6% 8.000 0,3%
Freefloat - - 2.600.000 92,0%
Summe 225.000 100% 2.825.000 100%

Die Hauptaktiondre des Emittenten haben keine unterschiedlichen Stimmrechte.

XIX. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Geschifte mit verbundenen Parteien wurden in den Jahren 2003 bis 2005 nicht abgeschlossen.
XX. ZUSATZLICHE ANGABEN

Aktienkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Prior Capital AG betrdgt derzeit EUR
225.000,00 und ist eingeteilt in 225.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechne-

rischen Wert von EUR 1,00. Jede Neue Aktie gewéhrt eine Stimme in der Hauptversammlung
der Gesellschaft und ist ab dem 1. Januar 2006 voll gewinnanteilsberechtigt. Die Aktiondre ha-
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ben keinen Anspruch auf Einzelverbriefung der Stiickaktien. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses
Prospekts hélt die Gesellschaft keine eigenen Aktien.

Allgemeine Erlduterungen zu Kapitalmafinahmen

Zur Erhohung des Grundkapitals bedarf es nach dem Aktiengesetz eines Beschlusses der Haupt-
versammlung. Auflerdem kann durch Beschluss der Hauptversammlung genehmigtes Kapital
geschaffen werden, indem der Vorstand erméchtigt wird, innerhalb eines Zeitraums von hdchs-
tens fiinf Jahren mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zu einem bestimmten
Nennbetrag durch Ausgabe neuer Stiickaktien zu erhohen. Weiterhin kann die Hauptversamm-
lung die Schaffung von bedingtem Kapital beschlieen. Allerdings soll dies nur erfolgen zum
Zweck der Gewidhrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Glaubiger von Wandelschuldver-
schreibungen, zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen oder zur Ge-
wihrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschéftsfithrung der Gesell-
schaft oder eines verbundenen Unternehmens. Die genannten Hauptversammlungsbeschliisse
bediirfen einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapi-
tals.

Entwicklung des Grundkapitals

Die Prior Capital AG wurde am 24. November 1998 mit einem Grundkapital von DM
100.000,00 (EUR 51.129,19) gegriindet. Das Grundkapital ist vollstdndig in bar erbracht.

In der Hauptversammlung vom 23. Mérz 2006 wurden drei Kapitalerhhungen gegen Bareinla-
gen beschlossen.

Die erste Kapitalerhdhung betraf eine im Rahmen der Umstellung des Grundkapitals auf Euro
erforderliche Erhohung des Grundkapitals um EUR 870,81 auf EUR 52.000,00 durch Ausgabe
von 869 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00
und 1 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktie zu einen Ausgabebetrag von EUR 1,81. Die
Aktien mit Gewinnberechtigung ab 1. Januar 2006 wurden von der damaligen Alleinaktiondrin
der Gesellschaft, der VEM Aktienbank AG, Miinchen, gezeichnet und iibernommen.

Die 20.870 auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundka-
pital in Hohe von EUR 2,4916 je Aktie wurden durch Neustiickelung in 52.000 auf den Namen
lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00
ungewandelt.

In der zweiten Kapitalerh6hung wurde beschlossen, das Grundkapital von EUR 52.000,00 gegen
Bareinlagen um EUR 173.000,00 auf EUR 225.000,00 durch Ausgabe von 173.000 neuen, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab 1. Januar 2006 zum Ausgabebe-
trag von EUR 1,00 je auszugebender Aktie zu erhohen. Der auf jede neue Aktie entfallende An-
teil am Grundkapital betrdgt EUR 1,00.

Zur Zeichnung und Ubernahme der neuen Aktien gegen Bareinlage wurden unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Herr Egbert Prior, Herr Frank Mella, Herr Tim Schéfer sowie Frau
Svetlana Giinther zugelassen. Die beiden ersten am 23. Mérz 2006 beschlossenen Kapitalerho-
hungen wurden am 11. Mai 2006 im Handelsregister eingetragen.

Die dritte in der der Hauptversammlung vom 23. Mirz 2006 beschlossene Kapitalerhhung be-

trifft die Neuen Aktien. Es wurde beschlossen, das Grundkapital von EUR 225.000,00 um bis zu
EUR 2.600.000,00 durch Ausgabe von bis zu 2.600.000 neuen auf den Inhaber lautende Stiick-
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aktien mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 1,00 je Stiickaktie auf bis zu EUR 2.825.000
zu erhohen.

Der Wortlaut dieses Kapitalerhdhungsbeschlusses lautet wie folgt:

»Das Grundkapital der Gesellschaft, das nach Eintragung der Durchfiihrung der gemal TOP 8
beschlossenen Kapitalerhohung von EUR 225.000,00, eingeteilt in 225.000 auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien betragen wird, wird gegen Bareinlagen um bis zu EUR 2.600.000,00 auf bis
zu EUR 2.825.000,00 erhoht durch Ausgabe von bis zu 2.600.000 neuen, auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab 1. Januar 2006 zum Ausgabebetrag von EUR 1,00
je auszugebender Aktie.

Der auf jede Neue Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals betrdgt EUR 1,00.

Die Neuen Aktien sind zundchst den Aktiondren im Verhiltnis 1:12 zum Bezug zu einem noch
festzulegenden Bezugspreis anzubieten.

Entsprechend dem festgelegten Bezugsverhiltnis konnen fiir jeweils eine alte Aktie der Gesell-
schaft 12 Neue Aktien zu dem noch festzulegenden Bezugspreis bezogen werden. Die Wahrung
des Bezugsverhiltnisses wird dadurch sichergestellt, dass die VEM Aktienbank AG auf eine
Ausilibung von Bezugsrechten aus 8334 alten Aktien verzichtet.

Die Bezugsfrist wird 2 Wochen betragen. Der Vorstand wird erméchtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfithrung festzule-
gen. Hierzu gehort auch die Festlegung des Bezugspreises und der Bedingungen, zu denen nach
Ablauf der Bezugsfrist Aktionére tiber ihr Bezugsrecht hinaus und Dritte die nicht gezeichneten
Aktien ihrerseits beziehen kdnnen.

Der Beschluss iiber die Erhohung des Grundkapitals wird unwirksam, wenn nicht bis zum Ab-
lauf des 31.0Oktober 2006 mindestens 1.000.000 neue Stiickaktien gezeichnet werden.*

Die Altaktiondre haben schriftlich gegeniiber der Gesellschaft auf ihre Bezugsrechte im Hinblick
auf die Neuen Aktien verzichtet. Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Be-
schluss, gefasst, die Neuen Aktien Dritten im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der Zeit
vom 29. Mai 2006 bis zum 16. Juni 2006, 12.00 Uhr zum Preis von EUR 2,00 je Neuer Aktie
zum Erwerb anzubieten. Das Angebot besteht aus einem 6ffentlichen Angebot in Deutschland.
Dariiber hinaus wurde beschlossen, die Neuen Aktien im Rahmen von Privatplatzierungen auch
im Ausland anzubieten.

Im Rahmen des 6ffentlichen Angebots der Neuen Aktien sollen vorrangig die Zeichnungswiin-
sche von Abonnenten des Borsenbriefs ,,PRIOR BORSE* beriicksichtigt werden. Dies wird da-
durch sichergestellt, dass entsprechende Zeichnungswiinsche der Abonnenten iiber die Prior AG
erfolgen werden. Diese wird die Neue Aktien nur insoweit erwerben, als ihr Zeichnungswiinsche
von Abonnenten des Bérsenbriefs PRIOR BORSE vorliegen.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrates geméll § 4 Abs. 3 der Satzung das
Grundkapital bis zum 23. Médrz 2011 durch Ausgabe neuer Stammaktien in Form von Stiickakti-
en gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR
112.500,00 zu erhohen. Sofern Aktiondren ein Bezugsrecht eingerdumt wird, kdnnen die Aktien
auch einem Kreditinstitut oder nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53 b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG
tiatigen Unternehmen zur Ubernahme angeboten werden mit der Verpflichtung, sie den Aktioni-
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ren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand kann satzungsgemil mit
Zustimmung des Aufsichtsrates iiber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre entschei-
den. Dies ist insbesondere moglich, um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktionére auszu-
nehmen; bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere in Form von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder sonstigen Vermogensgegenstinden; bei Kapitalerhohungen gegen Bar-
einlagen, wenn der Ausgabebetrag der Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet
und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapi-
tals nicht iiberschreiten; um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit ihr
verbundener Unternechmen zu vergeben sowie um Inhaber von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechts zustehen wiirde, jedoch nur, soweit die Aktien nicht bereits aufgrund eines bedingten
Kapitals gewihrt werden konnen.

Bedingtes Kapital, Umtausch- und Bezugsrechte

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat keine Beschliisse iiber die Schaffung eines beding-
ten Kapitals gefasst.

Ermichtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat keinen Beschluss gefasst, der den Vorstand zum
Riickerwerb von Aktien ermichtigen wiirde.

Satzung und Statuten der Gesellschaft
Gegenstand der Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens ist gemafl § 2 der Satzung das Kaufen und Verkaufen sowie das
Investieren in Wertpapiere aller Art, insbesondere borsliche und ausserborsliche Beteiligungen
an deutschen und internationalen Unternehmen, Anleihen, Derivate und Rohstoffe.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und MaBnahmen berechtigt, die dem Gegenstand des
Unternehmens dienen. Sie ist ferner berechtigt, andere Unternehmen zu errichten, zu erwerben
sowie sich an anderen Unternehmen zu beteiligen. Sie kann ihren Betrieb ganz oder teilweise
solchen Unternehmen iiberlassen.

Rechtsstellung der Aktiondire

Die Aktionére der Prior Capital AG haben insbesondere das Recht auf Teilnahme an und Ab-
stimmung in der Hauptversammlung, auf Beteiligung am Unternehmensgewinn und Liquidati-
onserlds sowie das Bezugsrecht bei Kapitalerh6hungen. Die Satzung enthélt keine Bestimmun-
gen, bei denen die Anderung von Rechten der Inhaber von Aktien strenger ausfallen als die ge-
setzlichen Vorschriften, oder die eine Verzogerung, einen Aufschub oder eine Verhinderung
eines Wechsels in der Kontrolle des Emittenten bewirken.

Die Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet jahrlich mindestens einmal innerhalb der ersten
acht Monate eines Geschéftsjahrs am Sitz der Gesellschaft, an einem Sitz einer deutschen Wert-
papierborse oder in einem Umkreis von 100 km dieser benannten Orte, statt. Die Hauptver-
sammlung wird vom Vorstand der Prior Capital AG und in den gesetzlich dafiir vorgesehenen
Féllen vom Aufsichtsrat der Gesellschaft einberufen.
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Die Einberufung der Hauptversammlung muss mindestens 30 Tage vor dem Tag, bis zu dessen
Ablauf sich die Aktionédre vor der Versammlung gemif3 § 17 der Satzung anzumelden und ihren
Anteilsbesitz nachzuweisen haben, unter Mitteilung der Tagesordnung und einer Adresse fiir die
Anmeldung bekannt gemacht werden. Die Aktiondre haben dariiber hinaus ihre Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversammlung, zur Ausiibung des Stimmrechts und zur Stellung von
Antriagen nachzuweisen. Zum Nachweis ist eine in Textform und in deutscher oder englischer
Sprache erstellte Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts {iber den Anteilsbesitz notwendig.
Der Nachweis muss sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tags vor der Versammlung
beziehen und muss der Gesellschaft unter der in der in der Einberufung der Hauptversammlung
mitgeteilten Adresse bis spitestens am siebten Tag vor der Versammlung zugehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises
einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlangen. Wird der Nachweis nicht oder nicht in geho-
riger Form erbracht, kann die Gesellschaft den Aktionér zuriickweisen.

Jede Aktie gewéhrt eine Stimme. Das Stimmrecht beginnt, sobald auf die Aktien die gesetzliche
Mindesteinlage geleistet ist. Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméchtigten ausgeiibt wer-
den. Die Vollmacht kann schriftlich oder per Telefax erteilt werden.

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men und, sofern das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine Mehrheit des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen Grundkapitals vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschluss-
fassung vertretenen stimmberechtigten Grundkapitals gefasst, soweit nicht nach zwingenden
gesetzlichen Vorschriften eine grofere Mehrheit erforderlich ist. Stimmenthaltungen werden
nicht mitgezahlt. Bei Stimmengleichheit gilt der Antrag als abgelehnt.

Fiir die Beschlussfassung iiber eine Satzungsinderung, mit Ausnahme einer Anderung des Ge-
genstands des Unternehmens, eine ordentliche Kapitalerhohung, bei der das Bezugsrecht der
Aktiondre nicht ausgeschlossen wird oder die Ausgabe von Wandel- und Gewinnschuldver-
schreibungen und die Gewahrung von Genussrechten, bei der das Bezugsrecht der Aktionére
nicht ausgeschlossen wird, geniigt die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

Wird bei Wahlen eine Stimmenmehrheit der abgegebenen Stimmen im ersten Wahlgang nicht
erreicht, findet eine engere Wahl unter denjenigen Personen statt, welche die meisten Stimmen
erhalten haben. Bei Stimmengleichheit im zweiten Wahlgang entscheidet das Los.

Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz

Da die Aktien der Gesellschaft lediglich zum Handel in den Freiverkehr einbezogen werden
sollen und nicht an einem organisierten Markt notiert sein werden, unterliegt die Gesellschaft
nicht den Bestimmungen iiber Mitteilungspflichten nach dem Wertpapierhandelsgesetz und/oder
nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz. Jedoch muss gemiB den Vorschriften des
Aktiengesetzes ein Unternehmen der Gesellschaft mitteilen, wenn sein Anteil am Kapital der
Gesellschaft 25% bzw. am Kapital oder den Stimmrechten 50% {iiber- oder unterschreitet. Die
Gesellschaft hat diese Mitteilung unverziiglich in den Gesellschaftsbléttern zu veroffentlichen.
Das Aktiengesetz enthilt verschiedene Regelungen, wonach Stimmrechte bzw. Kapitalbeteili-
gungen aus Aktien, die im Eigentum Dritter stehen, den jeweiligen Aktioniren zugerechnet wer-
den. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die tatsdchlich den Aktienbesitz kontrollierenden
Unternehmen die Stimmrechtsmitteilung durchfiihren. Solange der Aktionér seiner Mitteilungs-
pflicht nicht nachkommt, kann er die Rechte aus seinen Aktien nicht ausiiben.
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Maéglichkeiten der Ausiibung von beherrschendem Einfluss

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts kann Herr Egbert Prior mit einer Beteiligung am
Grundkapital von 53,3% einen beherrschenden Einfluss auf die Prior Capital AG ausiiben. Bei
einer vollstindigen Platzierung der Neuen Aktien wird sein Anteil an der Gesellschaft jedoch auf
4,2% am Grundkapital sinken.

XXI. WESENTLICHE VERTRAGE

Die Prior Capital AG hat in den letzten beiden Jahren vor Verdffentlichung dieses Prospekts
keine Vertrage auBerhalb der normalen Geschaftstitigkeit abgeschlossen.

XXII. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kénnen wéhrend der Giiltigkeitsdauer dieses Pro-
spekts, also bis zum Ablauf eines Jahres nach seiner Billigung, auf der Internetseite der Gesell-
schaft (www.priorcapital.de) eingesehen werden:

- Satzung der Gesellschaft

- Handelsregisterauszug der Gesellschaft

- Jahresabschliisse fiir die Geschiftsjahre 2003, 2004, 2005

XXIII. WICHTIGE ANGABEN

Erklirung zum Geschéftskapital

Das derzeit vorhandene Geschéftskapital (working capital) reicht nach Auffassung der Prior
Capital AG fiir die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs wihrend der Giiltigkeit dieses Pros-
pekts von zwolf Monaten seit dem Datum dieses Prospekts aus.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder Handelsposition

Seit dem 31. Dezember 2005 hat es in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gesellschaft
keine wesentlichen Verdnderungen gegeben.
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Kapitalbildung und Verschuldung

Kapitalbildung und Verschuldung haben sich gegeniiber dem 31. Mérz 2006 mit Ausnahme der
zu erwartenden Erhohung der Eigenkapitalmittel aufgrund der am 23. Mérz 2006 beschlossenen
Kapitalerh6hungen nicht wesentlich veréndert.

Zum 31. Miirz 2006
vor Kapitalerhéhungen nach Anpassung bei unterstellter voll-

stindiger Durchfiihrung der am 23.
Mirz 2006 beschlossenen

Kapitalerhohungen
(ungepriift)
(in T€) (in T€)
Kurzfristige Schulden ... 0 0
GATANTICTL...veeeeeeeieeecet et 0 0
besichert.........ccoeeueuvieieunne. 0 0
nicht garantiert/unbesichert 0 0
Langfristige Schulden................ccccooovvriniininnnne. 0 0
garantiert 0 0
besichert........ccooviiiiiiiiiccc 0 0
nicht garantiert/unbesichert........................ 0 0
Eigenkapital
Grundkapital..........ccooeeieinenenniniiineeeee 51 2.825
Kapitalriicklage........c.cccoeveveenrccniniecinienne. 0 2.600
Bilanzverlust.........ccccoeeucieicnicicicieccnee 0 0
GeSAML........c.oooiiiiiiiiiicic s
Liquide Mittel..............ccoooviiiniiniiiiiiiccceee 49 5.022

Zum 31. Mérz 2006 bestanden weder Eventualverbindlichkeiten noch sonstige aus der Bilanz
oder Gewinn- und Verlustrechnung nicht ersichtliche sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertriige

Die Gesellschaft beabsichtigt, mit den Mitteln aus der Platzierung der Neuen Aktien ihre eigent-
liche Geschiftstitigkeit in Form des Erwerbs und der VerduBerung von Wertpapieren aller Art
erst aufzunehmen und die durch die am 23. Mérz 2006 beschlossenen Kapitalerhohungen erhal-
tenen Finanzmittel zur Investition in Wertpapiere aller Art zu verwenden. Einzelheiten hierzu
stehen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts noch nicht fest.

XXIV. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN AKTIEN
Gegenstand des Angebots

Die bis zu 2.600.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 aus der am 23. Mérz 2006 von der Hauptver-
sammlung beschlossenen Kapitalerhohung (die Neuen Aktien) werden im Wege eines offentli-
chen Angebots Dritten zum Erwerb angeboten. Gegenstand des Angebots sind somit sémtliche
Neuen Aktien, die aus der gemal §§ 182 ff. AktG beschlossenen Kapitalerhohung vom 23. Mérz
2006 der Gesellschaft stammen. Das Angebot besteht aus einem o6ffentlichen Angebot in
Deutschland und Privatplatzierungen im Ausland. Eine Mehrzuteilungsmoglichkeit und/oder
Greenshoe-Option sieht das Angebot nicht vor. Die bisherigen 225.000 Aktien der Gesellschaft
sind nicht Gegenstand des Angebots.
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Die Neuen Aktien werden in dem Umfang, in dem sie im Rahmen des dffentlichen Angebots
nachgefragt werden, von der VEM Aktienbank AG nach Ablauf der Frist fiir das 6ffentliche
Angebot gezeichnet werden, sofern der Mindestzeichnungsbetrag von 1.000.000 Neue Aktien
erreicht ist. Die VEM Aktienbank AG wird die Neuen Aktien an die Investoren, die im Rahmen
des offentlichen Angebots erklért haben, dass sie Neue Aktien erwerben mdchten, verkaufen und
iibertragen und den dabei erzielten Verkaufserlds abziiglich der Provisionen an die Gesellschaft
abfiihren.

Wihrung der Emission

Der von den Investoren im Rahmen des 6ffentlichen Angebots fiir die Neuen Aktien zu zahlende
Kaufpreis ist in Euro zu entrichten.

Allgemeine Angaben iiber die Aktien

Die Prior Capital AG hat zusammen mit dem VEM Aktienbank AG die Einbeziehung der Neuen
Aktien zum Handel im Freiverkehr (Open Market) und zugleich in den Teilbereich des Freiver-
kehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse beantragt. Die Einbeziehung der
Aktien der Gesellschaft einschlieSlich der Neuen Aktien in den Handel an der Frankfurter Wert-
papierborse ist fiir den 26. Juni 2006 vorgesehen. Die Aktien der Gesellschaft werden an keinem
organisierten Markt gehandelt. Die Neuen Aktien sind voll gewinnanteilsberechtigt fiir das Ge-
schiftsjahr 2006. Im Falle einer Liquidation verbriefen die Neuen Aktien das Recht auf Beteili-
gung am Saldo. Jede Aktie gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Es existieren keine
Anteile, die keinen Anteil am Grundkapital gewdhren oder Wertpapiere, die ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf Stiickaktien einrdumen. Die Neuen Aktien werden nach Handelsaufnahme unter
der ISIN/WKN DE0007204208/720420 gehandelt.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist satzungsgeméall ausgeschlossen. Die Aktien der Gesell-
schaft sind in mehreren Sammelurkunden verbrieft. Uber Ausgabe, Form und Inhalt der Aktien-
urkunden entscheidet der Vorstand. Die Aktien der Gesellschaft sind frei iibertragbar.

Da die Aktien der Gesellschaft lediglich zum Handel in den Freiverkehr einbezogen werden
sollen und nicht an einem organisierten Markt notiert sein werden, unterliegt die Gesellschaft
nicht den Bestimmungen iiber Pflichtangebote nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setz. Wahrend der letzten drei Jahre vor der Billigung dieses Prospekts wurden auch keine 6f-
fentlichen Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das Eigenkapital der Gesellschaft
gemacht.

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns entscheiden die Aktionire in der auf das betreffende
Geschiftsjahr folgenden ordentlichen Hauptversammlung. Der Vorstand der Gesellschaft beab-
sichtigt bis auf weiteres in der Hauptversammlung vorzuschlagen, einen etwaigen Bilanzgewinn
zur Innenfinanzierung der geplanten Erweiterung der Geschéftstitigkeit zu thesaurieren und
keine Dividenden auszuschiitten. Langfristig plant die Gesellschaft, einen Teil der Gewinne als
Dividenden an die Aktiondre auszuschiitten. Kiinftige Dividendenzahlungen sind allerdings ins-
besondere von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen Lage, dem Liquiditdtsbedarf,
ihrer Zukunftsaussichten sowie von rechtlichen, steuerlichen und anderen Rahmenbedingungen
abhingig.

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Zahl- und Hinterlegungsstelle ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstrale 35, 73033 Gop-
pingen. Designated Sponsor ist die VEM Aktienbank AG.
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XXV. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT
Angebotsfrist, Platzierungspreis; Bedingungen

Der Bezugspreis, zu dem die Neuen Aktien im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bezogen wer-
den konnen, betragt EUR 2,00 je Neuer Aktie. Das Angebot wird von der VEM Aktienbank AG

koordiniert.

Die angebotenen Neuen Aktien aus der Kapitalerhhung werden in verschiedenen Tranchen in
verschiedenen Zeitrdumen angeboten:

Zielgruppe Zeichnungsfrist Zeichnung tiber

Abonnenten des Borsen- | 29.05.-07.06.2006/ 12 Uhr Prior AG
briefs ,,PRIOR BORSE*

Privatkunden im Rahmen | 09.06-16.06.2006/ 12 Uhr Depotfiihrende Bank/ Haus-
des Angebots bank
Institutionelle Investoren im | 09.06.-16.06.2006/ 12 Uhr VEM Aktienbank AG/ Haus-
Rahmen des Angebots bank

Eine Verlidngerung oder Verkiirzung der Angebotsfristen ist moglich.

Die Neuen Aktien werden zuniichst vorrangig den Abonnenten des Borsenbriefs ,,PRIOR BOR-
SE“ zur Zeichnung angeboten. Dies wird dadurch sichergestellt, dass entsprechende Zeich-
nungswiinsche der Abonnenten iiber die Prior AG erfolgen werden. Diese wird Neue Aktien nur
insoweit erwerben, als ihr Zeichnungswiinsche von Abonnenten des Bérsenbriefs PRIOR BOR-
SE vorliegen. AnschlieBend werden die {ibrigen Neuen Aktien Privatkunden und institutionellen
Investoren zur Zeichnung angeboten. Mindest- oder Hochstbetrdge hinsichtlich der Zeichnung
sind nicht vorgesehen. Die Gesellschaft wird das Ergebnis des Angebots — vorbehaltlich einer
Verkiirzung oder Verlingerung der Angebotsfrist — am 17. Juni 2006 bekannt geben. Die Han-
delsaufnahme fiir die Aktien der Gesellschaft ist fiir den 26. Juni 2006 vorgesehen. Die buchmé-
Bige Lieferung der Neuen Aktien erfolgt voraussichtlich am 22. Juni 2006. Insbesondere flir den
Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um sadmtliche Kaufauftrige zu bedienen,
behilt sich die VEM Aktienbank AG vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise anzunehmen.

Der Hauptversammlungsbeschluss {iber die Erhohung des Grundkapitals vom 23. Mérz 2006
wird unwirksam, wenn nicht bis zum Ablauf des 31.0Oktober 2006 mindestens 1.000.000 neue
Stiickaktien gezeichnet sind. Wird dieser Mindestzeichnungsbetrag im Rahmen des 6ffentlichen
Angebots nicht erreicht und kann die Gesellschaft auch im Wege von Privatplatzierungen diesen
Mindestbetrag nicht erreichen, so kann das Angebot nicht durchgefiihrt werden. Sollten zum
geplanten Ende des offentlichen Angebots am 16. Juni 2006, 12:00 Uhr, noch nicht 1.000.000
Neue Aktien gezeichnet sein, so behélt sich die Gesellschaft in Absprache mit der VEM Aktien-
bank AG eine Verlidngerung des Angebots vor. Sollten trotz einer Verldngerung des Angebots
oder nachfolgender Privatplatzierungen bis zum 31. Oktober 2006 nicht mindestens 1.000.000
der Neuen Aktien gezeichnet worden sein, wird das Angebot nicht durchgefiihrt. In solch einem
Falle besteht kein Anspruch auf Lieferung von Aktien. Sollten Anlegern im Zusammenhang mit
der Abgabe von Kaufangeboten Kosten (bspw. Gebiihren und sonstige Kosten) entstanden sein,
so sind diese gegeniiber demjenigen geltend zu machen, dem das Kaufangebot gegeniiber abge-
geben wurde. Ebenso kann im Falle der Ubernachfrage die Angebotsfrist verkiirzt werden.
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Zeitplan

24. Mai 2006 Billigung des Prospekts

26. Mai 2006 Veroffentlichung des Prospekts

29. Mai 2006 Beginn des offentlichen Angebots (einschlielich)/Beginn der Ange-
botsfrist fiir Abonnenten des Bérsenbriefs PRIOR BORSE

7. Juni 2006 Ende der Angebotsfrist fiir Abonnenten des Borsenbriefs PRIOR BOR-
SE (12:00 Uhr)

9. Juni 2006 Beginn der Angebotsfrist fiir Privatanleger und institutionelle Anleger

16. Juni 2006 Ende der Angebotsfrist fiir Privatanleger und institutionelle Anleger

(12:00 Uhr); Ende des offentlichen Angebots; eine Verldngerung oder
Verkiirzung ist moglich

17. Juni 2006 Voraussichtlich: Bekanntgabe des Ergebnisses des Angebots

21. Juni 2006 Voraussichtliches Datum der Eintragung der Kapitalerh6hung und ihrer
Durchfiihrung im Handelsregister

22. Juni 2006 Voraussichtlich: BuchméBige Lieferung der Neuen Aktien gegen Zah-
lung des Platzierungspreises

26. Juni 2006 Voraussichtlich: Handelsaufnahme fiir die Aktien der Gesellschaft

Der Zeitplan steht unter dem Vorbehalt, dass mindestens 1.000.000 der Neuen Aktien im Rah-
men des Angebots gezeichnet werden.

Dieser Prospekt wird ab dem Tag der Veroffentlichung als Download iiber die Internet-Seite der
Gesellschaft (www.priorcapital.de) zur Verfiigung stehen. Auflerdem sind gedruckte Exemplare
des Prospekts unter nachfolgender Adresse des Hauptortes der Geschéftstitigkeit der Gesell-
schaft erhiltlich: Prior Capital AG, Sommerringstralie 23, 60322 Frankfurt am Main.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Das Angebot richtet sich an deutsche und internationale institutionelle Anleger sowie an deut-
sche Privatanleger. Das offentliche Angebot in Deutschland erfolgt im Zeitraum vom 29. Mai
2006 bis zum 16. Juni 2006, 12:00 Uhr. Vorbehaltlich gesetzlicher Erfordernisse bestehen fiir
die Zuteilung keine vertraglich vereinbarten Unter- oder Obergrenzen fiir die Anzahl der Aktien,
die in einem einzelnen Land oder einer Region oder an bestimmte Investorengruppen (private
oder institutionelle Investoren) zugeteilt werden. Bei der Zuteilung werden zunéchst nur die
Abonnenten des Borsenbriefs ,,PRIOR BORSE* beriicksichtigt. Die danach verbleibenden Neu-
en Aktien werden anschlieend zugeteilt.

Zeichner werden schriftlich iiber die erfolgte Zuteilung informiert. Bei Privatkunden erfolgt die
Mitteilung und Abrechnung durch die die jeweilige Zeichnung entgegennehmende Bank. Ab-
wicklungstechnisch kann es vorkommen, dass die Handelsaufnahme vor dem Zugang der Mittei-
lung iiber die Zuteilung erfolgt.

Zuteilungsmethode fiir Privatanleger

Zwischen der Gesellschaft und der VEM Aktienbank AG wurde hinsichtlich der Zuteilung ver-
einbart, dass zunichst vorrangig die Zeichnungswiinsche von Abonnenten des Borsenbriefs
,,PRIOR BORSE* beriicksichtigt werden. Bei der Zuteilung an Privatanleger im Rahmen des
offentlichen Angebots werden die Gesellschaft und die VEM Aktienbank AG im Ubrigen die
,@arundsétze fiir die Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger® beachten, die am 7. Juni
2000 von der Borsensachverstindigenkommission beim Bundesministerium der Finanzen he-
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rausgegeben wurden (die ,,Zuteilungsgrundsétze®). Die Gesellschaft und die VEM Aktienbank
AG werden die Einzelheiten des Zuteilungsverfahrens festlegen und nach Maligabe der Zutei-
lungsgrundsitze verdffentlichen.

Widerruflichkeit; Mehrfachzeichnungen

Bis zur Beendigung des 6ffentlichen Angebots konnen Anleger ihren Zeichnungsauftrag wider-
rufen. Mehrfachzeichnungen sind zuldssig. Eine Mindesteinzelzuteilung fiir Privatanleger wird
nicht angestrebt.

Preisfestsetzung

Die Neuen Aktien werden im Rahmen des 6ffentlichen Angebots fiir einen Festpreis von EUR
2,00 je Neuer Aktie angeboten.

Herr Egbert Prior hat im Rahmen der am 23. Mérz 2006 beschlossenen Kapitalerhbhung
120.000 Aktien der Gesellschaft zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie gezeichnet. Das
Aufsichtsratsmitglied Frank Mella hat im Rahmen dieser Kapitalerh6hung 25.000 neue Aktien
zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie gezeichnet. Sonstige Transaktionen von Vorstinden
oder Aufsichtsriaten im Hinblick auf Aktien der Gesellschaft innerhalb der letzten zwolf Monate
liegen nicht vor. Optionen oder sonstige Instrumente, die ein Recht auf den Bezug von Aktien an
der Gesellschaft einrdumen, werden nicht gewéhrt.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Das offentliche Angebot der Neuen Aktien wird von der VEM Aktienbank AG koordiniert. Die
VEM Aktienbank AG hat sich verpflichtet, die Neuen Aktien ausschlieBlich in der Bundesrepu-
blik Deutschland 6ffentlich anzubieten. Sie hat sich ferner verpflichtet, bei Angeboten an institu-
tionelle Anleger auflerhalb Deutschlands alle einschldgigen Vorschriften der Lénder einzuhalten,
in denen sie Verkaufs- oder andere Maflnahmen im Rahmen der Platzierung vornimmt.

Die VEM Aktienbank AG hat sich in der Mandatsvereinbarung vom 13. April 2006 verpflichtet,
die Neuen Aktien zu zeichnen, soweit Dritte fiir die Neuen Aktien im Rahmen des 6ffentlichen
Angebots oder der Privatplatzierung Zeichnungsauftrige erteilen, sofern der Mindestzeich-
nungsbetrag von 1.000.000 Neuen Aktien erreicht ist. Nur in diesem Umfang wird eine Zeich-
nung der Neuen Aktien durch die VEM Aktienbank AG erfolgen. Der Mandatsvertrag ist fiir
eine unbestimmte Zeit abgeschlossen worden. Jeder Partei steht das Recht zu, den Vertrag ohne
Angaben von Griinden mit einer Frist von 30 Tagen zum Quartalsende mittels eingeschriebenem
Brief zu kiindigen. Im Falle der ordentlichen Kiindigung durch die VEM Aktienbank AG ist
diese verpflichtet, sich im Rahmen der Kiindigungsfrist um ein an der Frankfurter Wertpapier-
borse zum Borsenhandel (Handelsteilnehmer) und soweit erforderlich als Deutsche Borse Lis-
ting Partner zugelassenes Unternehmen zu bemiihen, welche durch schriftliche rechtsverbindli-
che Erklarung gegeniiber der Deutsche Borse AG die Rechte und Pflichten der VEM Aktienbank
AG als Antragstellerin der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr und in
den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) und als Deutsche Borse Listing Partner iiber-
nimmt.

Das Recht zur auBlerordentlichen Kiindigung bleibt hiervon unberiihrt. Ein derartiges Recht be-
steht insbesondere dann, wenn bestimmte von der Gesellschaft beizubringende Unterlagen nicht
spétestens innerhalb einer angemessenen Nachfrist vorgelegt werden, bestimmte von der Gesell-
schaft zu titigende Zahlungen nicht spétestens innerhalb einer angemessenen Nachfrist erfolgen
oder im Einflussbereich der Gesellschaft Tatsachen in der Weise eintreten, dass der VEM Akti-
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enbank AG die Durchfiihrung des Mandatsvertrags nicht zumutbar ist, z.B. eine wesentliche
Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft eintritt oder ein Antrag auf
Eroffnung des Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen der Gesellschaft gestellt wird.

XXVI. ZULASSUNG ZUM HANDEL
Borsenzulassung

Die Borsenzulassung der Aktien der Prior Capital AG an einem geregelten oder gleichwertigen
Markt ist zum heutigen Zeitpunkt nicht geplant. Aktien der Prior Capital AG sind derzeit auch
an keiner in- oder auslédndischen Bdrse an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zum
Handel zugelassen.

Die Einbeziehung der bisherigen 225.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) der Gesellschaft und der bis zu 2.600.000 Neuen Aktien in den Open Market
(Freiverkehr) mit gleichzeitiger Einbeziehung in den Teilbereich des Open Market (Entry Stan-
dard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse ist beantragt worden. Die Einbeziehung in den Open
Market (Freiverkehr) wird nur dann erfolgen, wenn bis zum 31. Oktober 2006 mindestens
1.000.000 der Neuen Aktien gezeichnet wurden. Die Einbeziehung in den Open Market (Frei-
verkehr) der bisherigen 225.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickakti-
en) erfolgt somit nur im Falle einer erfolgreichen Platzierung von mindestens 1.000.000 Neuen
Aktien. Die Handelsaufnahme wird nach Veroffentlichung des gebilligten Prospekts, voraus-
sichtlich am 26. Juni 2006 unter der ISIN/WKN DE0007204208/720420 erfolgen, sofern bis
dahin mindestens 1.000.000 der Neuen Aktien gezeichnet wurden.

Die Aktien der Gesellschaft aus den am 23. Mirz 2006 beschlossenen Kapitalerhdhungen wer-
den in mehreren Globalurkunden verbrieft werden, die bei der Clearstream Banking AG, Bor-
senstr. 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt werden.

Stabilisierung

Die VEM Aktienbank AG oder andere in ihrem Namen handelnde Personen kénnen im Zusam-
menhang mit dem &6ffentlichen Angebot fiir einen Zeitraum von 30 Tagen ab Handelssaufnahme
der Aktien der Gesellschaft Transaktionen mit dem Ziel vornehmen, den Marktpreis der Aktien
der Gesellschaft auf einem Niveau zu halten, das von demjenigen abweicht und insbesondere
auch iiber demjenigen liegen kann, welches ohne Stabilisierung bestehen wiirde. Es besteht je-
doch keine Verpflichtung zur Vornahme solcher Stabilisierungsmafinahmen und eine derartige
StabilisierungsmaBnahme kann, sofern sie bereits begonnen wurde, jederzeit ohne Vorankiindi-
gung beendet werden. In Ubereinstimmung mit dem jeweils anwendbaren Recht konnen solche
Transaktionen an allen deutschen Wertpapierborsen oder einem elektronischen Handelssystem
vorgenommen werden. Somit kann sich ein Borsenkurs bzw. Marktpreis fiir die Aktien der Ge-
sellschaft auf einem Niveau ergeben, das nicht von Dauer ist.

Verwiisserung

Die ordentliche Hauptversammlung vom 23. Mérz 2006 hat unter anderem beschlossen, das
Grundkapital von EUR 225.000,00 um bis zu EUR 2.600.000,00 auf bis zu EUR 2.825.000,00
zu erhohen. Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, die Neuen Aktien

im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots zu einem Preis von EUR 2,00 je Aktie anzubieten.

Die bezugsberechtigten Aktiondre haben auf die Ausiibung ihrer Bezugsrechte verzichtet. Im
Falle einer vollstdndigen Platzierung der 2.600.000 Neuen Aktien ergibt sich eine Verwisserung
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des Anteils der bezugsberechtigten Altaktiondre an der Gesellschaft im Verhéltnis von ungefahr
1:11, mithin um ca. 92 %.

Der Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft belief sich am 31. Dezember 2005
auf EUR 0,98 pro Aktie. Nach Durchfiihrung der ersten beiden auf der Hauptversammlung am
23. Mirz 2006 beschlossenen Kapitalerhdhungen auf insgesamt EUR 225.000,00 ergibt sich ein
Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft fiir die Altaktionére von EUR 0,99 pro
Aktie. Sofern samtliche 2.600.000 Neue Aktien zum Bezugspreis von EUR 2,00 gezeichnet wer-
den, ergibt sich nach Abzug der Emissionskosten, dass das angepasste Eigenkapital der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2005 EUR 1,72 pro Aktie betragen hitte. Dies entspricht einer Erho-
hung des Eigenkapitals der Gesellschaft um EUR 0,73 pro Aktie fiir die vorhandenen Altaktio-
nire und eine unmittelbare Verwésserung fiir die Zeichner der Neuen Aktien in Hohe von EUR
0,28 pro Aktie.

Kosten der Emission; Gesamtnettoertrige

Unter der Annahme, dass die Neuen Aktien vollstéindig platziert werden konnen und unter der
Annahme, dass der grofite Teil der Neuen Aktien von Abonnenten der ,,PRIOR BORSE* ge-
zeichnet werden , betragen die Emissionskosten einschlieBlich der Bankenprovisionen insgesamt
ca. EUR 400.000,00. Unter Beriicksichtigung dieser Emissionskosten wiirde der Nettoemissi-
onserlos der Gesellschaft bei einer vollstindigen Platzierung der Neuen Aktien ca. EUR
4.800.000,00 betragen.

XXVII. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt beschreibt einige wichtige Besteuerungsgrundsitze, die fiir den Erwerb,
das Halten und die Ubertragung von Aktien von Bedeutung sein konnen. Es handelt sich dabei
nicht um eine umfassende oder vollstindige Darstellung simtlicher Aspekte der deutschen Be-
steuerung, die fiir Aktionére relevant werden konnten. Grundlage dieser Zusammenfassung ist
das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie Be-
stimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und anderen Staaten bestehen. In beiden Bereichen konnen sich Bestimmungen —
unter Umstédnden auch riickwirkend — dndern.

Potenziellen Kiufern von Aktien der Gesellschaft wird dringend empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Aktien sowie des
bei einer Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Ver-
fahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur im Rahmen einer individuellen
Steuerberatung konnen die besonderen steuerlichen Verhiltnisse des einzelnen Aktionirs
beriicksichtigt werden.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt mit ihrem steuerpflichtigen Einkommen der deutschen Korper-
schaftsteuer zu einem Satz von 25% zuziiglich eines Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5% auf
die Korperschaftsteuerschuld (insgesamt 26,375%). AuBlerdem unterliegt die Gesellschaft der
Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer ist abhidngig davon, in welcher Gemeinde die Ge-
sellschaft Betriebsstitten unterhélt. Der durchschnittliche Gewerbesteuerhebesatz in Deutschland
betrug im Jahr 2004 388 %, was einem Gewerbesteuersatz von 16,25 % entspricht. Die Hebe-
steuer-Brandbreite reicht in Deutschland generell von 200% - 490%. Dies entspricht Gewerbe-
steuersétzen zwischen 9,1% und 19,7%. Bei der Ermittlung der Korperschaftsteuer, der Gewer-
besteuer sowie des Solidaritdtszuschlags ist die Gewerbesteuer als Betriebsausgabe abzugsfahig.
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Mit Wirkung vom 1. Januar 2004 kdnnen steuerliche Verlustvortrige, soweit sie EUR 1 Mio.
ibersteigen, fir Korperschaft- und Gewerbesteuerzwecke nur mit bis zu 60% des jéhrlichen
steuerpflichtigen Einkommens verrechnet werden. Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrige
konnen unbefristet vorgetragen werden und im Rahmen der dargestellten 60%-Beschréankung
zukiinftiges steuerpflichtiges Einkommen mindern.

Besteuerung der Aktionire

Aktiondre unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit dem Halten von
Anteilen (Besteuerung von Dividendeneinkiinften), der VerduBerung von Anteilen (Besteuerung
von VerduBerungsgewinnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Anteilen (Erbschafts-
und Schenkungssteuer).

Besteuerung von Dividendeneinkiinften
Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundsitzlich vom Bruttobetrag der von ihr ausgeschiitteten Dividenden
eine Steuer in Hohe von 20% zuziiglich eines Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5% hierauf
(insgesamt 21,1%) einzubehalten und abzufiihren. Die Kapitalertragsteuer wird grundsitzlich
unabhingig davon einbehalten, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktio-
nérs steuerpflichtig ist und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland anséssigen Aktionér
handelt. Fiir in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union anséssige korperschaftsteuerpflich-
tige Aktiondre gelten Ausnahmen, wenn sie unter die Befreiungsregelung nach der Mutter-
Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990, in der derzeit
giiltigen Fassung) fallen.

Bei Aktiondren (natiirlichen Personen und Korperschaften), die in Deutschland unbeschriankt
steuerpflichtig sind (d.h. Personen, deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschiftsleitung sich in Deutschland befindet), sowie bei aulerhalb Deutschlands steuerpflichti-
gen Aktiondren, die ihre Aktien im Vermogen einer Betriebsstétte in Deutschland oder in einem
Betriebsvermdgen halten, fiir das ein stindiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, wird die
einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritiatszuschlag) auf die
Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhan-
ges erstattet.

Fiir Ausschiittungen an im Ausland anséssige Aktionédre kann der Kapitalertragsteuersatz erma-
Bigt werden (in der Regel auf 15%), wenn Deutschland mit dem Ansdssigkeitsstaat des Aktio-
nérs ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat und wenn der Aktionér seine Aktien
weder im Vermogen einer Betriebsstitte in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen hilt,
fiir das ein stindiger Vertreter in Deutschland bestellt ist. Die KapitalertragsteuerermaBigung
wird in der Weise gewihrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag ein-
schlieBlich des Solidaritdtszuschlags und der unter der Anwendung des einschlagigen Doppelbe-
steuerungsabkommens geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der Regel 15%) auf Antrag durch
die deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fiir Steuern, An der Kiippe 1, D-53225 Bonn)
erstattet wird. Formulare fiir das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt fiir Steuern
(http://www.bzst.bund.de) sowie bei den deutschen Botschaften und Konsulaten erhiltlich.
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Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren, die ihre Akti-
en im Privatvermégen halten

Bei natiirlichen Personen, die ihre Aktien im Privatvermogen halten, unterliegen die erzielten
Dividenden lediglich zur Hilfte der Besteuerung (sogenanntes Halbeinkiinfteverfahren) mit dem
jeweiligen progressiven Einkommensteuersatz (zuziiglich des Solidaritiatszuschlags hierauf). Mit
solchen Dividenden in Zusammenhang stehende Werbungskosten des Aktionérs sind entspre-
chend nur zur Hilfte steuerlich abzugsféhig.

Natiirlichen Personen, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten, steht ein Sparerfreibetrag in
Hohe von EUR 1.370 (fiir einzeln Veranlagte) bzw. EUR 2.740 (fiir zusammen veranlagte Ehe-
gatten) pro Kalenderjahr zu. Daneben wird diesen Aktiondren eine Werbungskostenpauschale
von EUR 51 (fiir einzeln Veranlagte) bzw. EUR 102 (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) ge-
wihrt, sofern keine hoheren Werbungskosten nachgewiesen werden.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren, die ihre Akti-
en im Betriebsvermogen halten

Halt ein Aktiondr die Aktien in einem Betriebsvermogen, so hingt die Besteuerung davon ab, ob
der Aktionér eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitun-
ternechmerschaft) ist.

Korperschaften

Dividendeneinkiinfte von Korperschaften sind grundsétzlich von der Korperschaftsteuer befreit.
5% der Dividenden gelten jedoch pauschal als steuerlich nicht abzugsfihige Betriebsausgaben
und unterliegen daher der Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbe-
steuer. Die Dividenden unterliegen in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die Korper-
schaft war zu Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 10% am Grundkapi-
tal der Gesellschaft beteiligt. Im Ubrigen diirfen anfallende Betriebsausgaben, die mit den Divi-
denden in Zusammenhang stehen, ohne Einschrinkung abgezogen werden.

Einzelunternehmer

Bei Einzelunternehmern (natiirlichen Personen) geht die Dividende nur zur Hélfte in die Ermitt-
lung der steuerpflichtigen Einkiinfte ein. Entsprechend sind Betriebsausgaben, die mit den Divi-
denden in Zusammenhang stehen, lediglich zur Hailfte steuerlich abzugsfihig. Auflerdem unter-
liegen die Dividenden bei Zurechnung der Aktien zum Vermdgen einer in Deutschland unterhal-
tenen Betriebsstitte in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktiondr war zu Beginn
des mafBigeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 10% am Grundkapital der Gesellschaft
beteiligt. Die Gewerbesteuer wird — abhéngig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und
den personlichen Besteuerungsverhéltnissen — vollstdndig oder teilweise auf die Einkommens-
teuer des Aktiondrs angerechnet.

Personengesellschaften

Ist der Aktionér eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Kdorperschaftsteuer
und der Solidarititszuschlag nur auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Ist der Gesell-
schafter eine Korperschaft und somit kdrperschaftsteuerpflichtig, ist die Dividende auf Ebene
des Gesellschafters grundsitzlich steuerfrei, wobei 5% der Dividende jedoch als nicht abzugsfa-
hige Betriebsausgaben gelten und somit steuerpflichtig sind (sieche oben unter
,.Korperschaften ). Ist der Gesellschafter eine natiirliche Person und somit einkommensteuer-
pflichtig, so unterliegt lediglich die Hélfte der Dividendenbeziige der Einkommensteuer und sind
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Betriebsausgaben (vorbehaltlich weitere Beschrankungen fiir die Abzugsfihigkeit), die mit den
Dividenden in Zusammenhang stehen, lediglich zur Hailfte steuerlich abzugsfdhig (siche oben
unter ,,Einzelunternehmer*‘). AuBerdem unterliegen auf der Ebene einer gewerbesteuerpflichti-
gen Personengesellschaft Dividendenzahlungen in vollem Umfang der Gewerbesteuer, sofern
die Personengesellschaft nicht zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 10% am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Ist die Personengesellschaft zu Beginn des Erhe-
bungszeitraums zu mindestens 10% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt, so unterliegen
5% der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind.
Soweit natiirliche Personen beteiligt sind, unterliegen Dividendenzahlungen nicht der Gewerbe-
steuer. In diesem Fall wird jedoch die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbe-
steuer — abhéngig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und den personlichen Besteue-
rungsverhéltnissen — vollstidndig oder teilweise auf ihre Einkommensteuer angerechnet.

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen,
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind weiter
unten beschrieben.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften bei im Ausland ansdssigen Aktiondren

Bei im Ausland ansédssigen Aktiondren (natiirlichen Personen oder Korperschaften), die ihre
Aktien weder im Vermodgen einer Betriebsstétte in Deutschland noch in einem Betriebsvermo-
gen halten, fiir das ein stindiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gilt die Steuerschuld mit
Einbehaltung der (nach einem Doppelbesteuerungsabkommen ggf. erméBigten) Kapitaler-
tragsteuer als abgegolten.

Fiir im Ausland ansédssige Aktionére (natiirliche Personen oder Korperschaften) gelten dieselben
Bestimmungen wie fiir in Deutschland ansdssige Aktiondre, wenn die Aktien im Vermdgen einer
Betriebsstitte in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen gehalten werden, fiir das ein
standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist.

Besteuerung von Veriuflerungsgewinnen

Besteuerung von Verduflerungsgewinnen bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren, die ihre
Aktien im Privatvermégen halten

Gewinne aus der VerduBerung von im Privatvermodgen einer natiirlichen Person gehaltenen Akti-
en unterliegen zur Hilfte der Besteuerung nach dem individuellen Einkommensteuersatz zuziig-
lich Solidarititszuschlag, wenn die VerduBerung innerhalb eines Jahres nach dem Erwerb der
Aktien erfolgt. Bei Aktien, die einem Verwahrer nach § 5 Depotgesetz anvertraut worden sind,
wird unterstellt, dass die zuerst angeschafften Aktien zuerst verdulert werden. Betrigt der erziel-
te Gesamtgewinn eines Aktionirs aus allen privaten VerduBerungsgeschéften in einem Kalender-
jahr weniger als EUR 512, so wird der VerduBerungsgewinn nicht besteuert. Verluste aus der
VerduBerung von Aktien kdnnen lediglich mit Gewinnen aus privaten VerduBerungsgeschéften
desselben Kalenderjahres verrechnet werden; falls dies mangels ausreichender Gewinne nicht
moglich ist, konnen diese Verluste unter bestimmten Umstinden lediglich mit Gewinnen aus
privaten VerduBerungsgeschiften des unmittelbar vorangegangenen Jahres oder kiinftiger Jahre
verrechnet werden.

Auch nach Ablauf der vorgenannten Jahresfrist unterliegen Gewinne aus der Verduflerung von
im Privatvermdgen einer natiirlichen Person gehaltenen Aktien zur Hilfte der Besteuerung nach
dem individuellen Einkommensteuersatz zuziiglich Solidaritdtszuschlag, wenn die natiirliche
Person oder, im Falle eines unentgeltlichen Erwerbes, ihr Rechtsvorgidnger zu irgendeinem Zeit-
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punkt wihrend der der VerduBerung vorangehenden fiinf Jahre zu mindestens 1% unmittelbar
oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war.

Besteuerung von Verdufserungsgewinnen bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren, die ihre
Aktien in einem Betriebsvermogen halten

Bei Aktien, die in einem Betriebsvermogen gehaltenen werden, hingt die Besteuerung von Ver-
duBerungsgewinnen davon ab, ob der Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder
eine Personengesellschaft ist.

Korperschaften

Gewinne, die von Korperschaften bei der Verduflerung von Aktien erzielt werden, sind von der
Korperschaftsteuer, dem  Solidaritdtszuschlag und  der  Gewerbesteuer  befreit.
., VerduBerungsgewinn‘‘ ist definiert als der Betrag, um den der VerduBerungspreis der Aktien
nach Abzug der VerduBerungskosten den steuerlichen Buchwert der Aktien iibersteigt. 5% des
VerauBerungsgewinns gelten jedoch als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben und unter-
liegen deshalb der Kdrperschaftsteuer, dem Solidaritdtszuschlag und der Gewerbesteuer. Durch
die VerduBerung von Aktien erzielte Verluste sind fiir Zwecke der Korperschaftsteuer, des Soli-
daritédtszuschlags und der Gewerbesteuer nicht abzugsfahig.

Einzelunternehmer

Werden die Aktien von einem Einzelunternehmer gehalten, so sind die erzielten VerduBBerungs-
gewinne nur zur Hilfte steuerpflichtig. Entsprechend sind mit solchen Gewinnen in Zusammen-
hang stehende Betriebsausgaben sowie bei der VerduBerung der Aktien entstehende Verluste
steuerlich nur zur Hélfte abzugsfihig. Daneben unterliegen die VerduBerungsgewinne zur Hélfte
der Gewerbesteuer, wenn die Aktien im Vermogen einer Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs in
Deutschland gehalten werden. Die Gewerbesteuer wird jedoch — abhéngig von der Hohe des
kommunalen Steuersatzes und den personlichen Besteuerungsverhiltnissen — vollstédndig oder
teilweise auf die Einkommensteuer des Aktionérs angerechnet.

Personengesellschaften

Ist der Aktionér eine Personengesellschaft, so hingt die Besteuerung davon ab, ob der Gesell-
schafter der Personengesellschaft einkommensteuer- oder kdrperschaftsteuerpflichtig ist. Ist der
Gesellschafter eine Korperschaft und somit korperschaftsteuerpflichtig, sind VerduBerungsge-
winne auf Ebene des Gesellschafters grundsétzlich steuerfrei, wobei 5% der VerduBerungsein-
kiinfte als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe gelten und somit steuerpflichtig sind (siehe oben
unter ,,Korperschaften *°). Ist der Gesellschafter eine natiirliche Person und somit einkommens-
teuerpflichtig, so werden die VerdauBerungsgewinne lediglich zur Halfte als steuerpflichtige Ein-
kiinfte beriicksichtigt, und die mit den VerduBerungsgewinnen in Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben sowie die Verluste aus der VerduBerung der Aktien sind (vorbehaltlich weite-
rer Beschrinkungen fiir die Abzugsfihigkeit) nur zur Hilfte abzugsfihig (siche oben unter
»Einzelunternehmer ‘). Zusatzlich unterliegen 5% der den korperschaftsteuerpflichtigen Gesell-
schaftern zuzurechnenden VerduBerungsgewinne und die Hélfte der den nicht korperschaftsteu-
erpflichtigen Gesellschaftern zuzurechnenden VerduBerungsgewinne der Gewerbesteuer, wenn
die Aktien im Vermogen einer inldndischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs der Personen-
gesellschaft gehalten werden. Soweit natiirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt
sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer jedoch — abhéngig
von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und den personlichen Besteuerungsverhéltnissen —
vollstdndig oder teilweise auf die Einkommensteuer angerechnet.
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Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen,
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind weiter
unten beschrieben.

Besteuerung von Verdufserungsgewinnen bei im Ausland ansdssigen Aktiondren

Gewinne, die eine im Ausland anséssige natiirliche Person bei der VerduBlerung von Aktien er-
zielt, unterliegen der Einkommensteuer (zuziiglich Solidaritatszuschlag) in Deutschland nur,
sofern (i) die Aktien im Betriebsvermogen einer inldndischen Betriebsstétte oder festen Einrich-
tung oder in einem Betriebsvermdgen gehalten werden, fiir das ein stindiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, oder (ii) die Person selbst oder, bei unentgeltlichem Erwerb, ihr Rechts-
vorginger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der Verduferung der
Aktien unmittelbar oder mittelbar mindestens zu 1% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt
war. In diesem Fall unterliegen die erzielten VerduBerungsgewinne zur Hélfte der Einkommens-
teuer zuziglich Solidarititszuschlag. Die meisten deutschen Doppelbesteuerungsabkommen
sehen jedoch auBer im vorgenannten Fall (i) eine uneingeschriankte Befreiung von der deutschen
Besteuerung vor.

VerduBerungsgewinne, die von im Ausland anséssigen und in Deutschland beschriankt steuer-
pflichtigen Kdorperschaften erzielt werden, sind grundsitzlich von der Kdorperschaftsteuer und
dem Solidarititszuschlag befreit. 5% der VerduBerungsgewinne gelten jedoch als steuerlich nicht
abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen damit der Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidari-
titszuschlag) sowie ggf. der Gewerbesteuer. Verluste aus der VerduBerung von Aktien sind steu-
erlich und fiir Zwecke des Solidarititszuschlags nicht abzugsfahig.

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunter-
nehmen, Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensions-
fonds

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten, die nach § 1 Abs. 12 des
Gesetzes tiber das Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder das Halbein-
kiinfteverfahren noch die Koérperschaftsteuerbefreiung fiir Dividenden bzw. fiir Gewinne oder
Verluste aus der VerduBerung der Aktien. Dividendeneinkiinfte und VerduBerungsgewinne un-
terliegen in diesen Féllen grundsitzlich in vollem Umfang der Kdorperschaftsteuer (zuziiglich
Solidaritatszuschlag) bzw. der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fiir Aktien, die von Finanzunter-
nehmen im Sinne des Gesetzes iiber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolges erworben werden.

Diese Grundsétze gelten auch fiir deutsche Niederlassungen von Banken, Finanzdienstleistungs-
instituten und Finanzunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder einem Mitgliedstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
haben. Weiterhin gelten diese Grundsitze fiir Aktien, die von Lebensversicherungs- und Kran-
kenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds gehalten werden, soweit die Aktien den Kapi-
talanlagen zuzurechnen sind.

Fiir korperschaftsteuerpflichtige Aktionére, die ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat
haben, gelten bestimmte Ausnahmen, wenn die EU-Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie
90/435/EWG vom 23. Juli 1990, in der derzeit giiltigen Fassung) auf diese Aktionidre anwendbar
ist.

_48 -



Reform des Ertragsteuerrechts

Die Regierungskoalition plant fiir 2008 eine Reform des Ertragsteuerrechts (Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und gegebenenfalls auch Gewerbesteuer). Die Einzelheiten sind bislang noch
unklar. Es ist jedoch mit einer mdglicherweise auch kurzfristigeren Anderung der Dividendenbe-
steuerung sowie der Besteuerung von Verduflerungsgewinnen zu rechnen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung un-
terliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsitzlich nur dann, wenn

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermogensiiberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland
hatte oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht langer als fiinf Jahre dauernd im Ausland
aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(i1) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermogen gehdrten, fiir das in
Deutschland eine Betriebsstitte unterhalten wurde oder ein stindiger Vertreter bestellt war, oder

(ii1) der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mindestens 10%
am Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren Wohn-
sitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fiir ehemalige deutsche
Staatsangehorige. Die wenigen gegenwirtig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-
Doppelbesteuerungsabkommen sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaftsteuer bzw.
Schenkungsteuer nur im Fall (i) und im Fall (ii) erhoben werden kann.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung der Aktien fillt keine
deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Unter be-
stimmten Voraussetzungen ist es jedoch moglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuer-
pflicht der ansonsten steuerfreien Umsétze optieren. Vermogensteuer wird in Deutschland ge-
genwartig nicht erhoben.

XXVIIL. JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND GESCHAFTSAUSSICHTEN

Die Gesellschaft plant, die im Wege der am 23. Mirz 2006 beschlossenen Kapitalerhohung er-
haltenen Finanzmittel in Wertpapier aller Art zu investieren. Fiir den Fall, dass die Neuen Aktien
aus der am 23. Mérz 2006 beschlossenen Kapitalerhdhung vollstindig platziert werden kénnen
und die Geschéftsfithrung im Zuge dieser Platzierung feststellt, dass eine Nachfrage nach weite-
ren Aktien der Gesellschaft besteht, konnte es sein, dass eine weitere KapitalerhGhung unter
Ausnutzung des genehmigten Kapitals beschlossen wird. Konkrete Einzelheiten hierzu stehen
bislang noch nicht fest.
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GLOSSAR

AK:
AktG:
Altaktiondre:

Anteilg.
AStG:

Auflergewdhnliche Geschiifte:

Business Plan:

BW:
CE-Zertifizierung:
Controlling:
EBITDA:

EU:

FWRB:
Gesellschafi:
HGB:

HRA:

HRB:

IPO:
Neue Aktien:

TOP:
TEUR:
Vbl.:

Anschaffungskosten.

Aktiengesetz.

Egbert Prior, VEM Aktienbank AG, Frank Mella, Tim Schéfer,
Svetlana Giinther.

Anteiliger.

AuBensteuergesetz.

Geschifte, die nach Inhalt und Umfang {iber den laufenden Ge-
schéftsbetrieb der Gesellschaft hinausgehen oder durch ihre Be-
deutung und den mit ihr verbundenem Risiken Aus-
nahmecharakter haben.

Geschiftsplan eines Unternehmens, in dem die Geschiftsidee
und Ziele des Unternehmens sowie die Wege zur Erreichung
dieser Ziele dargestellt und quantifiziert sind.

Buchwerte.

europdische Zertifizierung tiber die Sicherheit eines Produktes.
Planung, Steuerung und Kontrolle des Betriebsgeschehens.
Ordentliches Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern und Ab-
schreibungen, einschlieBlich Abschreibungen auf den Ge-
schéfts- oder Firmenwert.

Européische Union.

Frankfurter Wertpapierborse

Prior Capital AG.

Handelsgesetzbuch.

In das Handelregister in Abteilung A werden Unternehmen in
Form eines Einzelkaufmanns, einer OHG (Offene Han-
delsgesellschaft), einer KG (Kommanditgesellschaft) und einer
EWIV (Européische wirtschaftliche Interessensvereinigung).

In die Abteilung B des Handelsregisters werden Unternehmen
in Form einer AG, KGaA, GmbH, VVaG (Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit), PVaG (Pensionsfondsverein auf Gegensei-
tigkeit) eingetragen.

Initial Public Offering; englische Bezeichnung fiir Borsengang.
Bis zu 2.600.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Ge-
sellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1.
Januar 2006 (ISIN/WKN DE0007204208/720420), aus der von
der ordentlichen Hauptversammlung vom 23. Mirz 2006 be-
schlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen.
Tagesordnungspunkt.

in Tausend Euro.

Verbindlichkeiten.
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Anhang: FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

Jahresabschluss 2003 (HGB) der Prior Capital AG F-1
Bilanz zum 31. Dezember 2003 F-2
Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2003 F-3
Anhang fiir das Geschéftsjahr 2003 F-4
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze F-5
Bestétigungsvermerk zum Jahresabschluss 2003 F-6
Priifung F-7
Entwicklung des Eigenkapitals fiir das Geschiftsjahr 2003 F-8
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2003 F-9
Bestitigung zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung und zur

Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2003 F-10
Jahresabschluss 2004 (HGB) der Prior Capital AG F-11
Bilanz zum 31. Dezember 2004 F-12
Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2004 F-13
Anhang fiir das Geschéftsjahr 2004 F-14
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze F-15
Bestitigungsvermerk zum Jahresabschluss 2004 F-16
Priifung F-17
Entwicklung des Eigenkapitals fiir das Geschéftsjahr 2004 F-18
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2004 F-19
Bestétigung zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung und zur

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2004 F-20
Jahresabschluss 2005 (HGB) der Prior Capital AG F-21
Bilanz zum 31. Dezember 2005 F-22
Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2005 F-23
Anhang fiir das Geschéftsjahr 2005 F-24
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze F-25
Bestitigungsvermerk zum Jahresabschluss 2005 F-26
Priifung F-27
Entwicklung des Eigenkapitals fiir das Geschéftsjahr 2005 F-28
Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2005 F-29
Bestitigung zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung und zur

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2005 F-30
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Gepriifter Jahresabschluss der
Prior Capital AG
zum 31. Dezember 2003
(HGB)

F-1
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ANHANG
der

S+P 9805 Vermogensverwaltung AG
Miinchen

fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2003 bis 31.12.2003

F-4



A. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jahresabschluss zum 31.12.2003 wurde nach den Vorschriften des Bilanzricht-
liniengesetzes erstellt.

Die Forderungen wurden zum Nennberirag angesetzt.

B. Eigenkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 20.000 Stuckaknen Der Nennbetrag einer Aktie
lautet auf €2,56 (DM 5,00).

C. Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Herr Erich Pfaffenberger, Diplom-Kaufmann, Vorsitzender des Aufsichts-
rates

Frau Carla Cron, Diplom-Kauffrau, Stellvertretende Vorsitzende

Herr Peter Gschwendtner

Zum Vorstand wurde Frau Elisabeth Aurich, Wirtschaftsberaterin, bestelit.
Frau Aurich ist stets einzeln zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt.

92, 7. 100§




IIMFS

Bestatigungsvermerk

An die S+P 9805 Vermdgensverwaltung Aktiengesellschaft, Miinchen
(kUnftig Prior Capital AG, Frankfurt am Main)

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbezie'hﬁng der Buchfiihrung der S+P 9805 Vermsgens-
verwaltung Aktiengesellschaft, Minchen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2003 bis
31. Dezember 2003 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Rege-
lungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihr-
ten Prufung eine Beurteilung tUber den Ja‘hresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsma-
Riger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisse ber die Ge-
schéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bercksichtigt. Im Rahmen der Priafung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen ‘internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss Gbsrwisgend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschéatzungen dzr gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundiage fur

unsere Beurteilung bildet.



TIMFS

172

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.!

Offenbach am Main, den 18. April 2006

MACHTANZ « FORSTER « SCHUBERT
WIRTSCHAFTSPRUFER-STEUERBERATER

" Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aurserhalp dieses Prifungsberich-
tes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichungen oder Welt_ergabe des Ja‘hresat.:—
schiusses in einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschllfaﬁllch der Uberigagung in
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofer.n hlerbgl unser Bestatigungs-
vermerk zitiert oder auf unsere Prufung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.



Eigenkapitalveranderungsrechnung
Prior Capital AG :
(vormals S + P 9805 Vermdgensverwaltung Aktiengesellschaft)

Gezeichnetes Bilanzverlust Gesamt
Kapital
EUR EUR EUR
Stand am 01.01.2003 © 51.129,19 -1.815,68 49.313,51
Summe der erfassten Gewinne und Verluste -222,65 -222,65
Stand am 31.12.2003 ~ 5112919 -2.038,33 49.090,86




Kapitalﬂussrechnuné 2003
Prior Capital AG

(vormals S + P 9805 Vermdgensverwaltung Aktiengesellschaft)

Jahresfehlbetrag
Jahres-Cash Flow nach DVFA/SG

Zunahme (-) / Abnahme der Forderumgen aus Liefefungen und
Leistungen sowie sonstiger Aktiva

Mittelzufluss/-abfluss (-) aus laufender Geschiftstitigkeit
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus Investitionstétigkeit

Mittelzufluss/-abfluss (-) aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammense(zung des Finanzmittelbestands

Guthaben bei Kreditinstituten

EUR

-222,65

-222,65

48.061,44

47.838,79

0,00

0,00

47.838,79

1.052,41

48.891,20

31.12.2003
EUR

48.891,20

01.01.2003
EUR

1.052,41

F-9



Andie Prior Capital AG, Frankfurt am Main
(vormals S + P 9805 Vermé&gensverwaltung Aktiengesellschaft, Minchen)

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2003 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr 2003 gepriift. Die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung ergan-
zen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss
der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2003. '

Die Aufstellung auf der Grundlage von deutschen handelsrechtlichen Vorschriften der Eigenkapitals-
veranderungs- und Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2003 liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns_durchgefiihrten Prifung ein Urteil dartber ab-
zugeben, ob die Eigenkapitalsveranderungs- und Kabitalﬂussrechnung far das Geschéaftsjahr 2003
ordnungsgemafR aus dem Jahresabschluss fir das Gesché‘ftsjahr 2003 sowie der zu Grunde liegen-
den Buchfiihrung nach deutschen handelsrechtiichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegen-
stand dieses Auftrages ist die Prifung des zu Grunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zu
Grunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung
der Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2003 ordnungsgemaf aus dem Jahresabschiuss fiir das Geschaftsjahr 2003 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen abgeleitet.

Offenbach am Main, den 13. April 2006

WIRTSCHAFTS-
Bernd'Macrtanz : PRUFER
Wirtschaftsprifer
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Gepriifter Jahresabschluss der
Prior Capital AG
zum 31. Dezember 2004
(HGB)
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ANHANG
“der

S+P 9805 Vermogensverwaltung AG
Miinchen

fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

F-14



A. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jahresabschluss zum 31.12.2004 wurde nach den Vorschriften des Bilanzricht-
liniengesetzes erstellt. A

Die Forderungen wurden zum Nennbertrag angesetzt.

B. Eigenkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 20.000 Stiickaktien. Der Nennbetrag einer Aktie
lautet auf € 2,56 (PM 5,00).

C. Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Herr Erich Pfaffenberger, Diplom-Kaufmann, Vorsitzender des Aufsichts-
rates

Frau Carla Cron, Diplom-Kauffrau, Stellvertretende Vorsitzende -
* Herr Peter Gschwendtner, Diplom-Betriebswirt

Zum Vorstand wurde Frau Elisabeth Aurich, Wirtschaftsberaterin, bestellt.
Frau Aurich ist stets einzeln zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt.




TIMFS

Bestatigungsvermerk

An die S+P 9805 Vermogensverwaltung Aktiengesellschaft, Munchen
(kunftig Prior Capital AG, Frankfurt am Main)

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter’EinbezieHung der Buchfithrung der S+P 9805 Vermdgens-
verwaltung Aktiengesellschaft, Minchen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2004 bis
31. Dezember 2004 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Rege-
lungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundiage der von uns durchgefiihr-
ten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unier Einbeziehung der Buch-

fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresébschlusspr(}fung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsma-
Riger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss Gberwiegend
auf der Basis von Stichprbben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses.
Wir sind der Auffassung. dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage far

unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.!

Offenbach am Main, den 18. April 2006

MACHTANZ » FORSTER » SCHUBERT
WIRTSCHAFTSPRUFER.STEUERBERATER

' Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auRerhalb dieses Prifungsberich-
tes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentiichungen oder Weitergabe des Jahresab-
schlusses in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung In
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungs-
vermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Eigenkapitalverénderuhgsrechnung
Prior Capital AG

(vormals S + P 9805 Vermdgensverwaltung Aktiengesellschaft)

Stand am 01.01.2003

Summe der erfassten Gewinne und Verluste
Stand am 31.12.2003 / 01.01.2004

Summe der erfassten Gewinne und Verluste

Stand am 31.12.2004

Gezeichnetes
Kapital

EUR

51.129,19

...............

51.129,19

—_—— ]

Bilanzverlust Gesamt
EUR EUR
-1.815,68 49.313,51
-222,65 -222,65
203833 72303086
213,79 213,79
-1.824,54 49.304,65
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Kapitalfiussrechnung 2004
Prior Capital AG

(vormals S + P 9805 Vermégensverwaltung Aktiengeselléchaft)

Jahres(iberschuss
Jahres-Cash Filow nach DVFA/SG

Zunahme (-) / Abnahme der Forderumgen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstiger Aktiva '
Mittelzufluss/-abfiuss (-) aus laufender Geschiftstatigkeit
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus Investitionstitigkeit

Mittelzufluss/-abfluss (-) aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands

Guthaben bei Kreditinstituten

213,79

213,79

-36,73

177,06
0,00
0,00

177,06
___48.891.20
__49.088,26

31.12.2004
EUR

49.068,26

01.01.2004
EUR

48.891,20
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An die Prior Capital AG, Frankfurt am Main
(vormals S + P 9805 Vermégensverwaltung Aktiengesellschaft, Minchen)

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjéhr 2004 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfuihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr 2004 gepruft. Die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung ergan-
zen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss
der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2004. ‘ '

Die Aufstellung auf der Grundlage von deutschen handelsrechtlichen Vorschriften der Eigenkapitals-
veranderungs- und Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjanr 2004 liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefithrten Prifurg ein Urteil dariiber ab-
zugeben, ob die Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2004
ordnungsgemaf aus dem Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2004 sowie der zu Grunde liegen-
den Buchfihrung nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegen-
stand dieses Auftrages ist die Prufung des zu Grunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zu
Grunde liegenden Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung so geplant und durchgeflihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung
der Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung fir das
Geschaftsjahr 2004 ordnungsgeman aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2004 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfihrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen abgeleitet.

Offenbach am Main, den 13. April 2006

WIRTSCHAFTS.

PRUFER

Wirtschaftsprifer




Gepﬁifter J ahresabschluss der
Prior Capital AG
zum 31. Dezember 2005
(HGB)
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ANHANG
der

S+P 9805 Vermogensverwaltung AG
Miinchen

fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2005 bis 31.12.2005
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A. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Der Jahresabschluss zum 31.12.2005 wurde nach den Vorschriften des Bilanzricht-
liniengesetzes erstellt.

Die Forderungen wurden zum Nennbertrag angesetzt.

B. Eigenkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 20.000 Stiickaktien. Der Nennbetrag einer Aktie
lautet auf € 2,56 (DM 5,00).

C. Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Herr Erich Pfaffenberger, Dlplom-Kaufmann Vorsitzender des Aufsichts-
rates

Frau Carla Cron, Diplom-Kauffrau, Stellvertretende Vorsitzende
Herr Peter Gschwendtner, Diplom-Betriebswirt

Zum Vorstand wurde Frau Elisabeth Aurich, Wirtschaftsberaterin, bestellt.
Frau Aurich ist stets einzeln zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt.
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Bestatigungsvermerk

An die S+P 9805 Vermdégensverwaltung Aktiengesellschaft, Miinchen
(kunftig Prior Capital AG, Frankfurt am Main)

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbezithng der Buchfithrung der S+P 9805 Vérmc‘igens-
verwaltung Aktiengesellschatt, MUndhen, flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis
31. Dezember 2005 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergianzenden Rege-
fungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihr-
ten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmé-
Riger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
Jahresabschlusses wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss berwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungan der gesetz-
lichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage far

unsere Beurteilung bildet.
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172

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.!

Offenbach am Main, den 18. April 2006

MACHTANZ « FORSTER « SCHUBERT
WIRTSCHAFTSPRUFER-STEUERBERATER

"Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auferhalb dieses Prifungsberich-
tes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe des Jahresab-
schiusses in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlielSlich der Ubersetzung in
andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbgi unser Bestatigungs-
vermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Eig'enkapitaIverénderungsrechnung
Prior Capital AG

(vormals S + P 9805 Vermogensverwaltung Aktiengeselischaft)

Stand am 01.01.2003

Summe der erfassten Gewinne und Verluste
Stand am 31.12.2003/ 01.01.2004

Summe der erfassten Gewinne und Verluste
Stand am 31.12.2004 / 01.01.20’05

Summe der erfassten Gewinn und Verluste

Stand am 31.12.2005

Gezeichnetes

Kapital
EUR

51.129,19

"51.129.19

—— ————]

Bilanzverlust Gesam;
EUR EUR

-1.815,68 49.313,51
-222,65 -222 .65
20033 4303086
213,79 213,79
TT8%85 4930458
-356,85 -356,85
-2.181,39 48.947,80




Kapitalflussrechnung 2005
Prior Capital AG

(vormals S + P 9805 Vermogensverwaltung Aktxengese!lschaft)

Jahresfehlbetrag
Jahres-Cash Flow nach DVFA/SG

Zunahme (-) / Abnahme der Forderumgen aus Lleferungen und
~ Leistungen sowie sonstiger Aktiva

Mittelzufluss/-abfluss (-) aus laufender Geschiftstatigkeit
Mittelzufluss/-abfluss (-) aus Investitionstatigkeit
Mittelzufluss! z2bfluss (-) aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veridnderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands

Guthaben bei Kreditinstituten

m
(o=
P

|

-356,85

-356,85

-46,47

-403,32

0,00

0,00

-403,32

49.068,26

48.664,94

31.12.2005
EUR

48.664,94

01.01.2005
EUR

49.068,26
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An die Prior Capital AG, Frankfurt am Main
(vormals S + P 9805 Vermogensverwaltung Aktiengesellschaft, Minchen)

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2005 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr 2005 geprft. Die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung ergéan-
zen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgesteliten Jahresabschluss
der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2005.

Die Aufstellung auf der Grundlage von deutschen handelsrechtlichen Vorschriften der Eigenkapitals-
veranderungs- und Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2005 liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. '

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prufung ein Urteil dartber ab-
zugeben, ob die Eigenkapitalsveranderungs- und Ka_‘pitalflussrechnung far das Geschaftsjahr 2005
ordnungsgemaf aus dem Jahresabschluss far das Geschaftsjahr 2005 sowie der zu Grunde: liegen-
den Buchfilhrung nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegen-
stand dieses Auftrages ist die Prufung des zu Grunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zu
Grunde liegenden Buchfihrung.

Wir haben unsere Priifung so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung
der Eigenkapitalsveranderungs- und Kapitalflussrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Eigenkapitalsverénderungs- und Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2005 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2005 sowie der
zu Grunde liegenden Buchfithrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen abgeleitet.

Offenbach am Main_den 13. April 2006

{

Be /d chtanz
Wirtschaftsprufer
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. N
Prior Capital AG
Sémmerringstr. 23, 60322 Frankfurt am Main
vertreten durch den Vorstand Egbert Prior
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24. Mai 2006

VEM Aktienbank AG
Rosental 5, 80331 Miinchen
vertreten durch orstand Andreas Beyer
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